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Profit Evaluation and Its Impact on Achieving Sustainable Market Value
A Case Study of Gulf Commercial Bank
Prof. Dr. Kafaa A. Alborgeef *

Abstract

The current research aims to analyze bank profitability and assess their impact on the
bank's sustainable market value, by reviewing the most commonly used financial
indicators such as return on assets (ROA), return on equity (ROE), and net interest
margin (NIM). The research also addresses factors that may influence this relationship,
including the level of banking risks, monetary policies, and general economic
conditions. To achieve the research objectives, Gulf Commercial Bank selected as a
case study to analyze profitability and its impact on the market value of its shares for
the period from 2012 to 2016. This based on data published on the bank’s website on
the Iraq Stock Exchange. The data analyzed using the statistical program SPSS V.25.
The research reached several conclusions, the most important of which is that there is a
clear downward trend in all indicators, which witnessed a sharp decline from 2013 to
2016. This reflects a continuous deterioration in financial performance, weak bank
efficiency, declining investment attractiveness, and financial risks that ultimately lead
to a decline in the bank's market value in the long term.

Gulf

Keywords: Bank profitability, sustainable market value,

Commercial Bank

banking risks,

daxial)

LY Gaiat ) Aasas 5 Ale i e g 50 o laal) Cangs
OS] @lld g (oY) A il sall paen ola @y 8 Lls
e 45,08 5 o paall ) oY) s e T e 203 2L )Y
Vel 3 20 5 ) g Aleld 5 ) gumy 4310 g 50 SNk

479 (479-491)



mailto:kafaali@uomustansiriyah.edu.iq
mailto:kafaali@uomustansiriyah.edu.iq
http://www.kutcollegejournal.alkutcollege.edu.iq/
mailto:k.u.c.j.sci@alkutcollege.edu.iq

ald 428 < oSy aJ.AIAaJA.A

a5 ) sl ) gl 55
Gdsall pany DA e bl 485l Aadll (Wl 2
Al
ey Cipemall dm) o BLELYY i) ABBe aaad 3
Al
Cal) Gl b 4-1
ASY) Sl ) (M ) il 585
O Lgina ANy 3 Bl g o Ao dewi ) dpda i
Gl ppd Afgd) Aailly 4 p0e i paall Ay,
V) Lol clpds B Lgde g o gaall
Lagll s aguall o dlall G &y siee AV D Ll )l a2y -
sl Ci ol aged 4 sl
Glagasall Ao dladl G dgiea ANy 53 Ll )l 2aa g -
Csasall b pnall agual A8 guall Aagdll 5
AL ga o dilall G Aysiee AV 3 LSl 2y -
S gasall B padll aguad A8 guall Aadll 5

Ay On Ay sina AS 93 L0 an gy AN A ) Apuda )

(Eiganal) i paal) aged 48 g daddlly ASl piies Cipuaal)

V) Ao A cilua A gie £ i

Lally pedl o dilall Gu dysine AY2 3 il g -
s gandll o jeaall agusd 48 sl

Algasall o alall o Agiee Y2 3 il aa g -
sl (o paall aguad 48 sl dagll

AL a o silall G Aygiee A2 50 L5 g -

sl ool pad 2 gl il

Gl o 8l bbial) 5-1

Gl e Gy @Ay ) Canl Lalade (1) JSE) gy
sdla) JMA (e Jiisa padia o liiely B paall Ay ) 4l all
i) 8 LS i jbieS o jemall g 4 sl Al 3

....... LY pul — plig

Gl Sin e slsm o dpadl gl e Sy
G5 Al pall JBAA Cum e Sl LYl () EY)
o gn (B 5 A sudl Al 5 dn 5l G AR (o LS ALl
Gl ydse o gadaing cpill o patiuall ol & il
o L) gl )8 MasY L 1Y)

Js¥) il Ganads inlie Al e Jall Candl o <3y
So SO Smadl 385 cpa A el Angie m e B
Case s @il e bl Gase s Gl kil Culall (= e
Gl atidly cadl kil lead) culadl G Gl
Sl Claa gill s clalimny) aal (e @A al i Gl
Ladlld da s

Gl dagda s Jo¥) Casal)

Gyl A<dia 1-1

e Ciad) Ay Al o ulE 8 cas) ASE. Jias
Gondl Ake e ol (Sars b puall pgd A8 sl Aadl
Aled el A el Amyy i da) Y Jsbadl
(8 48 suall

Gl dparf 2-1

O altiusall 5 E) Clasal aeluy 435S 8 Gaail) dyaal
MR (e peiSay Lo A guall Aagill g Lpmy I} (0 ABDlal) agd
il sal) e LI Sl e Sead el ST A il @l ) 8
Dbt AT 55 g o paddl A el Al A i)
Sajbad) ol o aaldl) 8 e e )

daall cilaa 3-1
) Gl dse JMA e Copaal) gy Cilslee i ]

AL

480 (479-491)



“ P G
N Gellldaaadlas Tl i — i

AlatB g Ay 1Y) a glall Cpalil) alad) jadigal)

gl 48 gud) 4agdl)

" .-

>

Ll ) dddle

A E——
Sibae
%
il a i) Jadadiall (1) JSEN

ety o) hlaes Shlad) e aall Cajladl)
Lo e 5 DAY 548 pull Hhla s

bblalia Y] oS5 A aalud Ll Ay 5 e dungl) aa5

Y ALl 5 58l A i Aaddiusall Aagall Ol i sall (e 22 -
LY (el el 038 (a4 ) el 5 iy

o pan gl sl Camall 5 5 58l Lol (e (Sl Aaga Bl a8
AN (530 T

sy Cladl plas (il 8 Lge Lbia domy )l el

IEIRER

(S5 AS AN & ey el T i Ay Am 1 it aay
Al ) i) A8 ALl clgiuey pdlas e Sy
0o Db Aamy ) IS e aline Ll (uly waas ey
ey oY) Al s A 1 A Sl Ol e 585
Chals Jie) AS il )y (el 8 (e S Gl G Aol ol
il ey (Gl aall s 25l I8 LYY el s )l Hla
lall il < pdpe Jied s (UsaY) e dilall Jie) 2ilal)
A,al Ja et gae i gl el JWl el e
vie Gle da )l il e Jidad oy Aabida) Z8IH) i)
B dlad <l yige Sleb ot L o ol Jilail ¢l ya)
Al Jleel) daph COEAL mll Ol giae Calids

clilall jalaa 6-2
Blal) B (P Aol G badl 4 i) L) ) e
Al 31,530
el il G pas by e
A8 ) Al g A G Aslaial) ARl bl Al @

Gl (5 il quilad) ¢ (AU Caal)

Lag )l aggda 1-2

a5 Aga (345 sa salia®) ol (Y ) Cingdl ()

dng N s Cangs Jlee V) sliie Jaxiy cagu¥) dles 5555

gras & e con )l o sede g e Yl &Y 1Y ¢ [1]

e Agall 3,08 Ll dan 1 Gy pad (S el <y

Dbl Gk Jll el s ZUY) el se aladinly g )l (3iias

3liS o ymaill 43S 3 JKEY) KT ol a5 b jaae (e

gead (Dl el sall 4l Wl 5 sabaiy) Lol

2] AV 55 5l s e gaes (g ez LY Jal g2

Ll Gladly ale JSa cileUaill dally dueal 4 01

[3] : &Y B oSy cpala (R

L) Gy 8 A hlaall dgal sal 355 e Ayl aa -
Caas Cua dolail) athalil 4t e die o padl)

481 (479-491)



ald 428 < oSy aJ.AIAaJA.A

LalaBy) g 4 ) o glall (alil) (alal) yaigald

ol a8 il 51y Beli (e Agm )l Ol e (s
I o(Opatlusall) ASLall (8 ia o 5 il s sall 5 ol e
ikl Jiad LY Gpaalusall alaial Jlae o8 Loag )l G o) a3
Ll e ) Jsati dam M) oda 5 ccll) 8 5 patinall agll sal e
O iall (8 Gl el (G agi® e 3 Cua (e sall
Ol 5 A je @il Jleel mili CilS 13) agindie () sang
ALl 3gis JS o Ll aaiad (al BY) e el 55080
el Juael s e i Zlly clbbliial g Jle Gl

[7] ‘el sae g1 5il dpmy )1 il i 5e (pania g

e A8 5al 5,08 Jidly s 0 (ROA) hsasall Lo xiladl |
Dy ledlasa se maen pladinl A e LYY Biad
[3] A5y Ustaddly dnill 038 (e

gy el 2y el il
O T s o s

=(ROA) lagagall o ailal)
ilia LS (ROA) dsa) sl cilasa sall e dilall Cava
GV Qdsdl 1 elad el lawsie ) 3 ledll/z
S A ZLLY) e e dosie i€ Ule i
Gha 48 Y 5hiy ¢ saly Jgeal By e Aldad
J3ad el of 5 A8l Sle Gadd il (e 5 ludll/z )
& sl s e DA G (gl s ALl B (e
Joa¥) o alall Jieh dua - Jopaill 4S5 ) il Tad)
3l il 38 Jsa¥) )y dans sieS Ja¥) o il sl
o) i Y Jeadl el 13gd oY) il 2ady (il juall

Sl 3 ) g aladiad 8 Sl 3l

5,8 dpudll o3 i : (ROE) ASldl s Je Ml
¢(3) . 2anad) Judl Gl ol ZU Y ad s e 38,
Gsia o dldl (ROE) 4Slall (sia o dilall jlige el
S ZLoY 6l @S Hal Jleel & @Dl o pafind (531 48L)
s Sl o el A Jlal Gl ) alasiuly 48 a0 (g
Sl lal dagill e ASL Gsia o dilall 5
gl o) Al 8 aaludll Jlad) (ul ) daf Jaus sia g (5_)lusdl)
558 N ey Cus AS,A0 Aee e ST 2ay 55 18 A

[4] s eial) JUal Gl ) (g0 Ban 5 IS il ad 5 e S

Sl e sl 35 (ROI) i) e sl
s edushl sl e 3,30 AL 5 il Uaga 15356 (RO)
0238 Aa sl A0 Saall 5 JRAN (Gl e Ay Ganlie S

....... LY pul — plig

ALaLs 5kl pasall A6 ia s Ul agd agall (g el
Ll e O ALl 3 plaY) ol a5 sl Juadl
i 2LV e s il ila iala p o Wlasial Y
Jia 5 ((EBITDA) lgin¥ls MaY) 5 il juall 5 i sdl)
Gsia e alaly (EBIT) il pually 20l Jd #L,Y)
[4] .(ROI) safiwdl Jll ul 5 (e 3lall 5 ((ROE) 481
L el 5 LY i e A8 80 5508 dpmy )l i
o cmaabisddl o Aallall (315591 Jalad JMA (e &) ga cdmaatd )
s pall alall laill a1 Qi) A5l Bah o peliinnal)
Oalall 5 Gpalisall paat) Al | el dm 5l o Jlas 3a) LS
5 o) gas 2n o e sSall 5 (i emall 5 Cpalainall 0 jeltinsall 5
Jalii L) Cua BBy 3ol eyl JIKET 2 daay )
Ui e 15350 Ba 5 ol ll A0Ual) 5 Apaba®Y) il sl maen
[5]. LS shos daan 535 SNy

cijlaall b dag )l guld 23
old 8 lgle slae ¥l 2 ) Al o) e el Gllia
e AS Al B a8 dam Hl) A jedai 3 g el & gl A
ALl ol Al Gy sl a5 Ledle Gl 5 (g 2Ll (s
Al cuall &5 5lae IS (e dpia H) duld) Jidas 248 a0
Glia IS 13) Le 0aad i jad A8 a0 il dldtd)  dacalall
Ol e Glo Ml lgaa g s 48580 el 8wl 55l a0
i A3l DA e bl geally Jiam Al a5 k)
Aclicall A o glay Leii jlia 5 Alilaa (g Al IS i 48,40
ki) Alae Cilaine 40 )lEall 5 )bl S 8l el o Y
ol Lgaly (Ul lpand il A8 cilabaay)
2l (n Am 1l S pisa 3ahy  [6] el s anall s Ranil jineY!
Aaid) Ga Aa Al ey B oaed I el sl
G el iy 5ol e Ladlad dua el
Gl sl Jga AaBl 55 A pale Cllaslan i 538 JOA (o ofiiudll

G sl aa) e oY) AN aila (K& 4l 4
OSad cgmll l pige 5 S | Sary Jgadll g Laiin¥) s JacY)
el Sl sl ol cl il aseie dalaill Y
s gadlainl (S el sl il Gaudat DA (b Apulidl)
i iy Jalgall o Ji 2 o 2Ly el e S
i Y Al gl S Al mead Gle sanall Jilas

 [4].sumBY) gl s N5 ) 5 pually

482 (479-491)



ald 428 < oSy aJ.AIAaJA.A

Laaiyl g 4 ) glall Galkl) alad) yaiigal)
(& e lSlian Jabii 40 2 (o3 Al aliall Mgl 48 s
DUl (Aol a ) 13a (5 sSs cadlall 5 (o idall cpm aall & )1
[9] Lo st Aalill 46 yaall 5 am 1) Lad any b
[10] :Leeal (10 pgasl) Aol 5300 JISET 22 5 LS
Lo o 40 50al Al Ll ot tpgadl L) Al -
. peall
o o AL 3 8a 0o 3 ke (o taendl 4 i) Aadl) -
A pall il b Hedad LS J gl
@l pgaall Lladl) agdl) & Jiahi caguall Ay siatll agl) -
L 3all s 50 (o Lgle doany () st lisall a8 53 (521
2y 138 5 (A puall Lgas s sall J eal e wu s B
Loy 5 liaall agus¥) Ales 5 cpiilall (3 g 5 el V) s

Agalall agud) e atand 2y iy

Lalad) agudld 48 gudd) daghl) (uid 2-3-3

cagaall 48 sl Al (bl ad3td 3 GanlBall (e el Sllia
A yaall Aall 1) A guad) Al A aladinly Caalil) Sl S
DY) el 8 il o3 paii ol Baly ) e alaie Yl caguull
b S maia a5 g Dol ) LS caguall 48 ) dagll e
&b sl o Caay ol Juaily o5 4S80 o) Jy
Gl (3 aguall e gl (Sl 38 Gl (ol 5 AL (31 susY)
sl o)) WS 4l S gall ey caged] Ay giall Aegdll (54
Al GSaly g ¢ Jazadl AS Al elal IS LIS aal gl e Al
6 st Apuaill Aad CulS 13 el (sl B agudl e gl sl
OIS AS N elaY Al Gl anil o) Gan 13 Ol aal g
A8l Al slaty Gaul) (B pendl e (8 5 e Tile

ASY) Aol o (bl 23 503 0550 &5 a5 el

100 x S22 =gl i) Al e A8 ) Al

&)

Gl Laad) qulad) ;G Gl

A O A0 didas e Gl 13 el sl S
Al by Al 5o IS (e A8 gl Al 8 W il 5 (o liadll
5 (2016 — 2012) e 35l (5ol dad) o juaal Ailad
i) alatin) 5 damnll Ay glaall Ul gy i Al 5yl
s Adsdl dadll e dag )l L sae Gl A
0o 5l g lal) il Co ey dualall bl (1) Jsaal)
2016 2012

....... TR s — plis
il puall g 20 gl J8 el A el e edal A
3y - bbbVl JW Gel)) el Jll Gl s
Alail) el 3V A o ) B LEY) aa (Aalall el 31N
Gl 3y cpasall olad el IV Jie) JaY) 5yl
Sl e wdf Y Al el (e deiind (&) ol sall
Jlad) e AY) aladl < e ae Jlall 58 LS5 cpSilall i 5o
s 5eliS ST 50 ) el 3 dipall dad plas) Lia
- [4] sl

JSI xilall dag 48 pral padiy s 1 (EPS) aged) o xiladl
penY) Ales 08 e atlaliil 5 (o peaal) ililee 3 e i
- A Aalaall G gan riny g cAualal)

8 il agasll] ey 3 53— Ay pudall amy =y Y1 ila

5 laall pga¥) ey iy puall dey o I ila — (EPS) 1 UA; i)

Balall agasdl e all Lo siall
2

@ o ST () saign o peadll b Cpraalisd) 5 peiiisal) of LS
ae) el e 5T cilaile 8 ol dill sda dain o)Al dga
e il Jaly b dall cilleall 8o jlaiin &5 28 5Ly JS 8

DA e 4 Galal) dilall uld S lal) agul) Claual U8
Sl el BliS o s Aadi e S LalSE il oa
Sl dlall sl e asall 138 Jay LS (i puaall Ll
Wisgde dsas da 2 Shisasall o dlal) e dslal (3 58
o bl V) ) aladin) day il ) Gl
oS (ASL Ga e ailall s caguadl e ailall (il s sal
Gl Gl Gom (g g ol g laill glal) iy 8 4y

Al

4 gl dagill 3-3

48 gudl) Aasll) 0 g¢da 1-3-3
oopal N il e (A, ded) pllaas
Jig A58l dad Lﬁi A<, ol il e (g i)
Lails Jadi (53 Sl pla g Cam i) Alalall Aagdl
o, ASHall A pud) el o e @Al penadl lanly
Gl (3l gual) (8 Jghail) JOA agaadl as Ll 48 pudd) el
Lo 1S gl cdlally (i pall (5 8 ()1 55 6 e (A 2T
s Al deldinlly bl 5 AaliaBV) Al 4uas
lesle Jgeanll a8 giall ol L3 Adlal) dail) oo 3 ke
Aol A sall apill julae (o pad LS ¢ [8] Lmaalasal) J8 (1

483 (479-491)



el 2

S sl daadlas CU s - 5lis
2016 ) 2012 G 558U (5 el il iy Al liad) G (1) dsea

sl Gaa @ ga gall aaa Jual Gl L
149.087.509.848 424.766.297.564 103.950.000.000 2012
303.984.100.294 781.479.239.060 250.000.000.000 2013
345.974.012.631 816.478.697.199 300.000.000.000 2014
321.625.505.884 810.974.493.477 300.000.000.000 2015
322.374.609.465 802.022.034.419 300.000.000.000 2016

Sl A8 el aa) iy pe IS A ) aless) )
ol dSh

(ROA) chagagall o wilal) Jalad 2-1-3

J asdil 5 2012 (A iy 0.072 de dlall a&i)) e
B aal il 1385 2016 & L 0.0073 ) deal 5
@ BN 5 Gl FLl G paliail oo il s
O gl Gas e 30l 4 G gl agu) 2
eow ol Adpdill RISl gl sasmsall gl
paay A,lie clal Y1 (mlasil Liayl s Jpa¥) i)
Jsa¥l

(ROE) 4Ll 3a o vilall Jida3 3-1-3

i 0.206 e Ol Gsis o dilall aal 5 e
O six el 1385 2016 & Sl 0.019 SV 2012
cpgnll) Alaad il gal) (3aiat b 3l B caaal 44
Gl 335 LY e aliasl b cul) (5 A
Ol gl FLoY) (B lie gai ad (950 JWll
G (2) dsaadls (paaliaddl Xl sall o jigs 8 Al
il 3ae DA (o lall il Cojeaad L) L

On LS IS @il 8 G pead) Jle ol O (1) dsaadl C
(2014) pl= = Sl bl (300) &l (2012) ple
paa CXS A8l ((2016) AWl AN 1 ae
& e L (816.478.697.199) sbuadl &l <l s sal)
Gl 3aa JMA G 2851 28 AL 3a Wl ¢(2014) ale
Se i (345.974.012.631) 4 ded i &l 4y

Lai (2014) e s

i paal) Ay ) il 1-3

U G padll day ) @l pdise (2) JSAl5 (2) sl ma s
e el 5 agull o dilad) e JS Q8 &3 3 Canll 5 i
AL 5 Lo dilall 5 il sa gall

(EPS) pgeed) (e aiall a3, 1-1-3
2012 A L 0981 (e el o dilall 850 @
Bl JYA A (s sia el 5852013 8 )l 1.159
0.418 Y dead saiuall (mlaa¥) & Ty lld 2y
palias) e Al S 8 el il 1 2016 (Aol
ol Law A sliall agul) 2ae 3345 5 S, U i ila

(2016 (A 2012)¢se 5380 5 ol gl Ci paal Alal) bl cpm (2) Js2ad)

sl e silal) Cila g sal) o ailal) pee) e dilad) :Lﬂ‘
0.206 0.072 0.981 2012
0.156 0.060 1.159 2013
0.104 0.044 1.012 2014
0.031 0.012 0.801 2015

484 (479-491)



el Jxe

B g A )0 a glall (palil) alel) yaipall < o<l) a‘-‘h :uM """" Tl gl — sis
0.019 0.0073 0.418 2016
o eaal Al bl e e Tl SIKG (2) IS G LS
Sl Bae JOA (5 ksl sl
ol Al (i paal il gad) cilily
1.4
1.2
1 |
ag) Ao ailad)
0.8
|
Gl gagall o ilal)
0.6
0.4 Aslal) e silad)
0.2
0
2012 2013 2014 2016

(2016 (o) 2012) aall (5 _laill gidild) G juaa & 2l gall Sll) Jadadial) (2) JSi)

P gl Al il pal Al g ¢ 1,12 Saly Sl
38 A aguall 48 gl 2l (3) Jsoal) mia gy Sl 5y
sl

bl st e Galll : jaiadl)

a4 guad) dall) it 2-3
1.14 <li52012/12/31 b 4 dad lef o peaall agus (3is
& Eiat g iy 0.45 apedl dad S Gl gus Bl
el dad i ol lelis ) 2014 ale 2685 < 2016/12/31

2016 (N 2012 e 380 o il zdid) G pan g 4 gud) Aagll) g3 G (3) Jssad)

43 gl pgoedl) Aad & giad)
1.14 2012
1.10 2013
1.12 2014
0.58 2015
0.45 2016

el 28 gl Al e yums Ly DK (3) JL8 (o LS

485 (479-491)

Gl 3 yia YA




el ae - - “
LBy g 2 ) a el Cyaldl) adadl aSall @ g8l) Azl Alaa

....... TLY pxli — slis

A8 ) pd i
1.2
1
0.8
0.6
0.4

0.2 I
0

2012 2013 2014 2015 2016

(2016 (1 2012) 33all (5 lail) i) Ci puaa aged 48 guud) Aaidll L) adadal) (s (3) JS&Y)

(= (Pearson Correlation Coefficient) ¢sw s hls)
bl aladin) & My Ll Jadd)l Labs Y1 dalas J3&
- oLial @aﬁ IAS} ‘(SPSSV24) &La;‘}“

aYa @l Ll ) d8dle 2 5)) (SoY A ) A el ldl)
8 padll ?g_m.‘ A8 o) Aailly o pmall dasyy o A glaa
(4) dsaadls e b a8 e Lgie g0 Loy (S5l
Rt Tl e 1 Rl sl sl

3-3
e (e o sinal (3515 ) g L ) il B LS
saand)

Tpual) (o) Ll ) s LS Y )
Lol )Y) A iy Aliaiall 5 (A W) Al A pdll L) Al
L) B 2a ) o a5 sl o yuad) il
pend A pull dailly Copeadd) Ao O Aasiee AV S
s¢ e jh i B e Leie g e s ((Comall o padl)
dalre e Ao il At )l LS )Y Clpa i la)

-:‘AJY\
(A i ) Bl ) Apa (g (91 A i g ) LI O (4 ) Jsaad
48 gl Aa ) i paal)
0.702 5 Y Jalaa N
0.000 Sig 3
§5ira & pinall 5 fisa %

Pearson ) LY delas ) A paall agud 4 sudl
el B (sig ) 4d WI(0.702) & (Correlation
x5 ¢(0.01) 5 (0.05) & sinall (5 sisa (30 Jil 02 5 (0.000)

s s A 1 A il (g (A 5Y) e il dpm i) 58

Gbladl Jalad e Eaalall ; jaaall

Y il A il (e A 5Y) e i) A a1 ) Tl
ol el &y e A1V 3 L) BDle a5 e i 15
3535 (5)d sl e G ((Capnaall pguad 48 gl Aagll 5 agdl
Tadly pgudl o Bl (g Apsine AN 3 L5 ) ABdle

486 (479-491)



wad 2
Al g Ay oY) p glall Cpaldll alad) sagall

caly 8 (sig ) 4d  Wl(0.653) &L (Correlation
25 ¢(0.01) 5(0.05) & sinall (5 sinsa sa JBI o2 5 (0.000)
eslsY) Al A i) e A Ao ) dpa i Jsd ol
Qi e AN e pal) A 8l s Gan (5) Jsaadls

-1l ¥ A )

ﬂjﬁ\&uhﬂu

....... T gl — plis
L il T il (e Bl el i) T
o Blall 4y 5iae AV GI3 Ll ) ABle 2a 68) e il Al
(5)J 53l (30 (15 (i el pid 2 ) a2 52
Gl ga sall e ailadl i & gixe AV cld Ll ) A8e dga g
Pearson ) bl )Y Jalaa o) 3 cca paall aguad 48 guall el 5

) A 1 i ) g b (o A Ao ) g ) AT o (5) g

4 gud) dasdl) i paal) Ay
0.653 Ll ) Jalaa 3
0.000 Sig jt,
. 5ixa 4 ginall (5 glana 3

.
3

caly B (sig ) 4ed  Wl(0.557) &L (Correlation
25 ¢(0.01) 5 (0.05) & sinall s sinsa (30 Jil 42 5 (0.000)
el oY) Al A ) (e AN dpe i) dpa il Jsd Al
Al e &GN Ao ) A Al L) Gan (6) Jsaadls

-id s A )l

Ll Jilat Cpe Ganlid) < yaeaal

L) sl T A e B T ) ) Tt
e lall &y i A1 <13 ) Be aa 58) e a1
(6)J 5350 (3n (15 (i yuadl piead 8 3l el ASL G
AL Ba Jo il o Ay gieae AV 1D Ll ) 480l dga g
Pearson ) i ¥ deles ol 3 ¢a puaall agud 48 sl dadll 5

) A 1 ) g b (o BRI s i) g LRI s (6) e

48 gudl) dagdl)

0.557

0.000

S 5ira

i paal) Ay )
Bl Y Jalaa j
Sig %
4 ginall 5 gina 94

-
-

e JB o (0.000) ik S (sig ) ded LI(0.637)
Gl U583 Tees «(0.01) 5 (0.05) Ayl (s siass
A ) Az il LA Gan (7)) dsaadls o dsY) A

P

GUldl Jalad e Eaalldl ; jaiadll

Bhe 2 5) e paii s d5¥) Al dpa il ) Tl
A pud) Aailly o pad) A O Aysiee AVS IS LS )
iy Bl )l ABle aga s (7)dsaal) (e Gaf (Gmaall agad
(i el pgud A8 o) il g b panall duny ) (g A gina AV
& (Pearson Correlation) bliy¥l dalee ol 3

487 (479-491)



gl < oSy a.a.AIA Uas 3

B g A )0 a glall (palil) alel) yaipall

....... LY pul — plig

(Ao Aot LY A B LR G (7) Jgsd)

48 guud) dal) i paal) Ay
0.637 Lol Y Jalea N
0.000 Sig X
¢ sina 4 ginall (s sna “71

3

Gl 8 (g lgie g i Ly Al JLis) dias  ((Capeaall
Sample Linear ) bl Jasll jlaai¥l Qidas yie dpe b
& mase WS (SPSS V. 24) z<lin e (Regression

2 (8) dsad)

ULl Jalad e Eaalall : jaall

Ll Sl g sl (o) jlaai¥) il Jid) -: Ll
Jaiaall i) o 8l dam p sl b culal) 1 8
ped gl Aadll) il prid) e (Cmad) day))
DAl aa ) Al Al Al Cual By ()
peed A sudl Aally A3l uriar Copeadll Ay Gn (55

) g ) g i) Cpa SN o ) g ) A (o (8) s

i paall agaad 48 goud) Ladl)
aya Sig F R® B it

G 0.000 8.625 0.501 0.520

0.108 | agesdl o dilad) | oo S oY) dus i) dua 8 jLsd)

L0080 A 1) Apia )

S 0.000 6.248 0.423 0.443

0.156 s il

TRl Lo A Ayl LAl

i3 g gall L) Ay 1) Lpda 81 (pa

S 0.000 6.997 0.308 0.511

0.234 | G o bl

A e il dua Al a3
AL ) R 1 A ) 30

G5 0.000 6.364 0.369 0.507

0.210 | <) 4y,

A A 1) Asa J8Y LA

(0.05) 4 giza s gisa die (4.65)= 4 g2al) ()
(0.01) A gina s giaa 2 (3.01)= 4l g2al) ()

(0.520) &8 o) Zaill 3 gl 3ilad (B) i) Jalas ol 8
Al 30y AN g2 Bas) g Bas g Hlatay agedl dile 33 ) o) )
@) (0.501) b 8 el Jalas Lol ¢(%52) laiey 48 sudl
agd) dle e el (o padll agaad 438 sl dailll (10 (50%) o)
Aagill o35 Al Gl e 5) A0 siall (LAY dai S
Al Al Al e IV e il Apa il J ol S
sl dadl) o gl ailal (5 sine 5l 2a ) Ladlie 1

(Sl pgd

Gl Jalsg e Galdl ; jaadll

SsY) Ao Al A pdl) sl g 53 (8) Jsaadl JA (e
(F) 0 J8 Adgaall (F) o aa 4l dss ) dpca 8)
S siue die gl A8 sl dagll 5 (agd) o 2ilall) 4 pundll
(Sig ) dad Ll ¢(0.01) Asinall s sisa e 5(0.05) 4y sinall
Wle o e Jy s ¢ (0.000) il 8 A sy
el Aol dafll (B sl o alall dygiee )

Lagin (5 sina sV 23 sai 0 (5 6d puadll

488 (479-491)



gas e & g<l) dnala Adaa

AlatB g Ay 1Y) a glall Cpalil) alad) jadigal)

....... TLY pxli — slis

Ble o Gle Jy 1« (0.000) il B Ak sy
peed A8 gul) el 8 AL G o dlall dygiea il
Leginr (5 sina JlaniV) 73 g (o (5l e juaall

48 sl dail) 8 ASL) Ga e dilall (B) il Jalas &L 85
saalysany ey AL 3a e ilall 3255 o ) (0.511)
Dl Jalaa Wl ¢(%51) _lsias 4 sad) Al 3205 ) g5
ped sl Aall (o (31%) Lusi o 61 (0.308) &y 28
sad¥) Aag AL 5 ASL Ga e ailall e sla Cijuaadll
Ll Jod o dagill odgrs A Gl psie ) A plall
aa ) Walie il s A0l Ay )l A ) (pe L3N L al)
el A pudl Aaill o Al n o dlall (g5 gina il
(il

o praall dian ) G e (g BV 6 e b8 (e gy
On S Bl (5 s el O i peaall agad 48 gl Aol
Slo alall S S 5 gl 5 gl 48 o) Al agasd) Nile
Jall G, @Sl a te bl G i) Ll il sa sall
o3 el e S s (s fane Slet old il gla Lo b
e Glad) N A el 5 s gasall e xilall Al A al)
Gl @l il (Sl a N Gan (3) ISl ALl G

e Al Ao i) dpa il i) (8) dsaadl (el
(F) e B A saall (F) o aa 3 Al dass )l A )

e agull 48l Ladlly (Clagasall e ailall) 4 gusdll
L) ¢(0.01) Zusinall (ssiue 25 (0.05) dsimall (5 siana
O e Ja 1385 ¢ (0.000) sl 8 2830l JlleaY (Sig) e
48 gl el (& Clgagall o ilall Ay i) dBde
Legins (5 sima a3 g ) sl cci_eaall pgd

48 pudl Aailll & by g gl e dilall (B) 3l Jalae &Ly 8
($2% Baa) g Ban g Hladay Dl g gall dile 33y o)) 51 (0.443)
Al a8 il Jales Ll (%44) 1ty 38 guad) Aall 30y 5 )
sla il pgud 8 sud) Aadl 00 (42%) O ) (0.423)
5 Al sl eUad¥) dagi U5 Glasa sall e 2ilall
Al e Al Al J o o Al o3g0y s A) Dl jaia
el (5 gina 5 an 59) Waalie A 5 A0l s H)) Ay il e
(el agnd 48 gl dagl) e il s sall e

Az Al e A dpe ) Ay i) jlisd (8) Jsaadl Gan LS
Lgad) (F) oo J8 Adpaall (F) o a3 3 Al duw )
Gsiue die agull A8l dadlly (RSl Ga o dlall)
(Sig) e Ll ¢(0.01) dsinall (5 5isa 2ic 5 (0.05) G simall

0.8

0.7

0.6

mF

0.4 -

m R2

0.3 -

0.2 -

0.1 -

pendl e il g sl Sle wilal)

AL Ga e ailall il pasall

ot

mR

Jaai) Jalaa i (R2,F ) 9 b ¥ Jalaa JiaS (Rt ) o anall il yiial 3l s 1) (i (3) S0

bl Jalst e Galdl : jaiadl)

489 (479-491)



el 2

At 1001 p gl () iyl P P — TL) ol — slis

Gk Jialy Gpadl lgadty U clesdl) g8 -5 & A Eagall
Al Glaadll 33 g ad ) g B A paa Cla gil) g claliiiu)

IS8y ALl (3 ) (3 o) o B (5 sse Axlia -6 i) 1-4

hmaﬁé&\dﬁjﬁu@h}dw&&&ﬂbm
Agaal) ddalid) (4l k;_“d\ Q\;U)Iul\) ) gally e\jﬂ}!\

-7

bl

Wiy m sl e (el a2 Cpall #a aleY) [1]
e Al Aldad A - aeedU el )

Une MAIL GBI B al) (g b da el S Ll

Ae daall ¢ e Wl Apalall Al calaidyl g 3 layl

2018 ¢ e Az

[2] Diana, H., I. and Maria, M., M.“THE
IMPORTANCE OF  PROFITABILITY
INDICATORS IN  ASSESSING THE
FINANCIAL PERFORMANCE OF

[3]

[4]

[5]

ECONOMIC ENTITIES”, The Annals of the
University of Oradea. Economic Sciences
Tom XXIX, Issue 1, 2020.

Mohammed, J. H., Ali, L. T. and Mhmood, L,
“Measuring Financial Strength Using the
Profitability

Index and its Impact on

Achieving  Financial  Soundness:  An

Analytical Study of Several Iragi Private
Commercial Banks”, Journal of Business and
Management Studies, Al-Kindi Centre for
Research and Development, London, United
Kingdom, 2010.

DOI: 10.32996/jbms.

Perisa, Ana; Kurnoga, Natasa; Sopta, Martina:
Multivariate analysis of profitability indicators
for selected companies of croatian market,
UTMS Journal of Economics, ISSN 1857-
6982,
Management, Skopje, Vol. 8, Iss. 3, pp. 231-
242, 2017.

Burja V., The analysis of the financial

University of  Tourism  and

statements of companies, Aeternitas

Publishing, Alba lulia, 2010.

goals (Rlidd) s a9 B ) piall i eaall Gl e 2aa3l
G V) Gl 33a JMA (EPS) ped) e ilall i
il agud Il oY) 8T jaise 1) 585 (puSay
(ROA) whisasall o ailall b Tala Lalads) aadl
Ledgal it o 3,380 o ey Gaad) 300 DA
LY Gt IS5

les (ROE) 4Sldl a o xilall 8 (sl ssmg
Ging a3 ol Cun o palivaall Apila Ji o jemall Jany
e A gasm lae Cpealuall @8a e saa Xl se
e Anils

Lo (alias) Jie b S Adle Gl graa il 4al 5 8
13g2 43030 alaai) Sl paia) Jla e sall 3345 5l agd)
JRa

Cbadl ayy On Al ADle asay Gl ekl
Dfle S8 dsiadl) LY 5 Cun sl dadll
AL 3 ) (8 ) i e

Ll e T8l Jalsall J1 gl e ailall o Jaady
AL Ga e dlall Of s (8 i paaa) gl 48 5l
el agaad A8 sl Al e T80 Jal gl i 8

1

Clua gl 2-4
(YL Calll g Caa ) el o sl I ol

dosiia oy B e Cipadl JAo plas aei
aem Slo Bl Jare S Jal e ddlise ) el
i padl

J S Cipadl dae (8 Aaall Lo Jasill Jia)
Sy Coead) Leaddy ) cleadd) sasa o S
) (3 sudl 3 o penall g A L )

e 3l 5 5 jaaid)l ALal A peadl el Ui
o paddl @l s (agd Aa da )5S G e )
Adlal e (e

LY s 8 A sie Al Chadll 5 la) gL
Sle dile g gl uit by Cpaalual Ly Caagias
D) il lia

490 (479-491)

-1



wad 2
AlatB g Ay 1Y) a glall Cpalil) alad) jadigal)

67 657- sas 2 raaall / 13adad) cyaall ALy
2020
o il g (ALl @b I (OS5 anlily o) 3
Al Ml sl 8 A ) S Al 46 ) Aadl) e
e da)n A daoadl GlSHAN e dal Auld
Cilagl Uaae("2020 2010) symll Adll Gl
12-1470= ¢ (1) 23 ¢(9) alaall gl Sl 3
.2022

Il ) a il A ) e 3 sa iy e [10]

O de Alla Ay - IS Al agul A8 sl dadll o
G b Al L slesS s il cleliall b cls
S 2010- o Lo sdiedd) 3yl AL (315 D0 dua gad)
(72 Adulls LB 4 al dlaadl 20145
2017 ¢ 349-324. Giladall

‘ﬂ‘gﬁ\a.uxh:ﬁu

....... LY pul — plig

[6] Noy, Ismail (2023),”The company's financial

performance in terms of liquidity and

profitability”, Advances in Management &

Financial Reporting Research, 1(2), 71 — 82,

2023.

DOI: https://doi.org/10.60079/amfr.v1i2.99.

8 yigall Jal gall ¢ Byl (ol 2y QALY ) ) e

O Ao o dianlad Al - 4 el Al sy e

-2005) &l Ja ol G Akl A ladll ol )

(1) 20l didlall s LB 4, 5 jall Aadll (2011
2014 «48-28

e Sl dSell ST ¢ an camal 5 Bale (s

Clawsadl s AplaBdy) Clawsall 48 sl Lol

das «"(12016_2020) CAC 400850 & 4a )l

491 (479-491)

[7]

[8]


https://doi.org/10.60079/amfr.v1i2.99

