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 المستخلص

تسعى الدراسة الى بيان العلاقة بين الأصول الثابتة للمحاسبة الخضراء و النمو المستدام من خلال دراسة حالة 

مصرف بغداد للاستثمار, ومعرفة اثر الأصول المحاسبة الخضراء في النمو المستدام على خيارات 

لاختيار الى تكامل المعلومات المستثمرون. ولغرض ذلك, اختير مصرف بغداد ليكون عينة الدراسة  , وسبب ا

. وتوصلت 9192الى  9102والقوائم المالية الخاصة به والاقرب الى مستوى الدراسة. وبحدود دراسية من  

ً مع ادارة الدراسة بان  مصرف بغداد يسعى الى مواكبة التطورات الاقتصادية والتكنلوجية المتسارعة وتماشيا

ثابتة خضراء تمثلت بالمباني بالآت ومعدات ذات انبعاثات كاربونية  الإنتاج الاخضر من خلال بناء موجودات

منخفضة جداً وقلية الاستهلاك الكهربائي وملائمة للبيئة. وتتضح نتائج المصرف انه حقق اعلى نسبة في بناء 

( بسبب زيادة الانفاق على هذه الموجودات 9..1(  بنسبة )9192وادارة موجودات ثابتة خضراء في سنة )

(. 9191( في سنة )1.000( وبفارق كبير جداً واقل نسبة )9102ستمرت هذه الزيادة بالمقارنة مع سنة )وا

تقدم الدراسة رؤىً جديدة حول كيفية تعزيز هذه العوامل لفعالية الممارسات المحاسبة الخضراء وتحسين و

حالة مصرف بغداد للاستثمار الأولى من النتائج المالية للنمو المستدام على حد علم المؤلفين, اذ تعُدّ دراسة 

نوعها التي تستكشف الأصول الثابتة للمحاسبية الخضراء و النمو المستدام ,من خلال تسليط الضوء على الدور 

 .التآزري للابتكار الرقمي والمعايير العالمية  والتطورات التكنلوجية والتخفيف من الاثار البيئية

 

 النمو المستدام, محاسبة الخضراءالاصول الثابتة لل, لمحاسبية الخضراءالاصول االكلمات المفتاحية: 

 

 

Studying the Relationship between Fixed Assets of Green Accounting and 

Sustainable Growth - a Case Study of the Baghdad Investment Bank 

Ali Miri Hassan 
1
  ,  Abdul Mahdi Raheem Hamza 

2
   ,  Adi Jassim Jalab 

3
 

 

Abstract 

The study seeks to demonstrate the relationship between green accounting fixed 

assets and sustainable growth through a case study of the Baghdad Investment Bank. 

It also explores the impact of green accounting assets on sustainable growth and 

investor choices. For this purpose, the Bank of Baghdad was chosen as the study 

sample. The reason for this selection was the integration of its information and 

financial statements, which were closest to the study level. The study spanned the 

years 2019 to 2024. The study concluded that the Bank of Baghdad seeks to keep 

pace with rapid economic and technological developments and in line with green 

production management by building green fixed assets, represented by buildings, 

machinery, and equipment with very low carbon emissions, low electricity 

consumption, and environmental friendliness. The results show that the bank 

achieved the highest percentage of building and managing green fixed assets in 2024, 

at 0.52%, due to increased spending on these assets. This increase continued 

compared to 2019, with a very large difference, and the lowest percentage, at 

0.111%, in 2020. The study provides new insights into how these factors enhance the 

effectiveness of green accounting practices and improve financial outcomes for 

sustainable growth, to the authors' knowledge. The case study of Baghdad 

Investment Bank is the first of its kind to explore the fixed assets of green accounting 

and sustainable growth, highlighting the synergistic role of digital innovation, global 

standards, technological developments, and mitigating environmental impacts . 
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 المقدمة 

في ظل المشهد المالي العالمي اليوم, تعُدّ الاصول الثابتة التقليدية 

لاستثماراتهم. ومع ذلك, يشهد خيارًا شائعاً للباحثين عن ملاذ آمن 

العالم تحولًا جذرياً نحو مستقبل أكثر استدامة وهو الاصول 

الخضراء. هذه ليست مجرد أدوات مالية تقليدية , بل هي التزامٌ 

بحماية البيئة, حيث تقُدمّ للمستثمرين مزيجًا فريداً من الأمان المالي 

خضراء للودائع والاستثمار الأخلاقي. وتعتمد الاصول الثابتة ال

أساسًا على المبادئ الأساسية للوديعة الثابتة القياسية. يودع 

المستثمرون أموالهم لدى مؤسسة مصرفية لفترة يسُتحق فيها رأس 

المال فائدة. إلا أن الودائع الخضراء تتجاوز ذلك في نطاق عملها, 

ه رأس المال المُكتسب بهذه الوسائل تحديداً إلى مشاريع  إذ يوُجَّ

ديقة للبيئة. ويشمل ذلك, على سبيل المثال , الطاقة المتجددة, ص

والحد من التلوث, وممارسات الزراعة المستدامة, ومبادرات 

متنوعة تهدف إلى تقليل البصمة الكربونية  والمباني قليلة التلوث 

 والآلات والمعدات الصديقة للبيئة.

واقعياً والذي  ويعد النمو المستدام بأنه النمو الذي يمُكن تحقيقه

يمُكن للشركة الحفاظ عليه دون مواجهة أي مشاكل ,إن فهم معدل 

( يقُدم نظرة ثاقبة مفيدة حول SGRنمو المبيعات المستدام )

العمليات اليومية للمؤسسة وفعالية إدارتها. هل تسُدد الديون 

بسرعة؟ هل يسير التدفق النقدي بسلاسة وكفاءة قدر الإمكان؟ 

ذوي الفهم المُدروس للنمو المستدام أيضًا وضع يمكن للمديرين 

أهداف ثابتة لنمو المبيعات. وعندما تعمل الشركات بأعلى من 

(, يجب عليها التأكد من أن SGRمعدل نمو المبيعات المستدام )

تركيزها منصبّ على توليد المبيعات وتطوير منتجات عالية 

(, يمكن SGRالهامش. وبمعرفة معدل نمو المبيعات المستدام )

وضع هذه الأنواع من الخطط لفترات زمنية مؤقتة, ولكن بدونها, 

قد تواجه المؤسسة مشاكل غير متوقعة وضغوطًا مالية. إذا تجاوز 

النمو المعدل المستدام لفترة زمنية طويلة, فيجب تغيير 

الاستراتيجيات المالية, وغالباً ما يكون ذلك بشكل كبير وعلى 

. يجب بيع أسهم جديدة, أو تحمل ديون حساب الشركة ومجتمعها

جديدة؛ قد يلزم خفض توزيعات الأرباح, أو زيادة هوامش الربح. 

تحجم الشركات عن اتخاذ مثل هذه الخطوات نظرًا لارتفاع 

التكاليف, والتأثير السلبي على سعر سهم الشركة )فيما يتعلق 

لنمو بخفض توزيعات الأرباح(, وعوامل أخرى عديدة. لذا, يمُثل ا

 

السريع جداً مجموعة من المشاكل, وتسُاعد مراقبة معدل النمو 

 ( على التخفيف من هذه المخاطر.SGRالسنوي )

تحتل اهمية الدراسة في  ان استخدام الأصول الثابتة الخضراء مثل 

الطاقة المتجددة والمباني والآلات والمعدات, يمكن تقليل الانبعاثات 

ات الإنتاج والنقل. وهذا يساهم في تقليل الكربونية الناتجة عن عملي

الأثر البيئي للنشاطات التجارية ويساعد في تحقيق أهداف النمو 

 المستدام.

لذا تم تقسيم هذه الدراسة الى  ولغرض تحقيق اهداف الدراسة ,

اربعة مباحث , بين المبحث الاول منهجية الدراسة والادبيات 

ي الاطار النظري , اما الدراسية السابقة, وبين المبحث الثان

المبحث الثالث الاطار العملي وتفسير النتائج )الطريقة 

 والاجراءات(, وعرض الرابع منه الاستنتاجات والتوصيات.

 
 : منهجية الدراسة والادبيات الدراسية السابقة:المبحث الاول

 الدراسة مشكلة  1. 1

حظيت مشاكل التلوث البيئي والتنمية البيئية باهتمام برنامج الأمم 

المتحدة للبيئة, الذي يهتم بدراسات وأبحاث البيئة وإيجاد حلول 

إيجابية فعاّلة لحماية الكوكب من التلوث البيئي. ووفقاً لتقرير البنك 

الدولي حول الاستراتيجية البيئية لمنطقة الشرق الأوسط وشمال 

يواجه العالم العربي كارثة بيئية, أهمها تلوث الهواء والماء  أفريقيا,

 01وتدهور الأراضي, والتي تكُلف العالم العربي أكثر من 

% من إجمالي الدخل 3مليارات دولار سنوياً, أي ما يعادل 

مليون شخص في العالم  51القومي, مشيرًا إلى أن هناك حوالي 

مليون  .9ن أكثر من العربي لا يحصلون على مياه نظيفة, وأ

شخص يعيشون في مدن لا يسُمح فيها بمستويات التلوث في العالم. 

يعُدّ التلوث البيئي من أهمّ مشاكل العالم المعاصر على المستويين 

الدولي والإقليمي, حتى في الدول الصناعية المتقدمة والنامية التي 

العديد  تبحث عن اختلال التوازن بين عناصر البيئة, ولذلك تعُقد

من المؤتمرات والندوات والاتفاقيات, من أهمها مؤتمر ستوكهولم 

, الذي أكّد على ضرورة الربط بين البيئة والتنمية, كما 0299عام 

, المعروف أيضًا 0229أوصى بذلك مؤتمر ريو دي جانيرو عام 

باسم "قمة الأرض", بشأن الأراضي والموارد الطبيعية لتحقيق 
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داف البيئة والحفاظ عليها, وكذلك مؤتمر المناخ التنمية في إطار أه

, الذي ركّز على ضرورة خفض انبعاثات 0229في اليابان عام 

ثاني أكسيد الكربون للحفاظ على البيئة. ويجُمع الاقتصاديون 

المعاصرون على أهمية استبدال آليات السوق والتدخل الحكومي 

عات كبديل لتخصيص الموارد الطبيعية المملوكة للجما

واستخدامها, مما يجُبر المنشآت الملوثة على خفض التكاليف 

.  الخارجية والتلوث المرتبط بالاستخدام غير الفعاّل لهذه الموارد

وبناء على ذلك, فان الدراسة تسعى الى بيان العلاقة بين الاصول 

 الثابتة الخضراء و النمو المستدام.

 
 اهمية الدراسة 2. 1

في  ان استخدام الأصول الثابتة الخضراء مثل تحتل اهمية الدراسة 

الطاقة المتجددة والمباني والآلات والمعدات, يمكن تقليل الانبعاثات 

الكربونية الناتجة عن عمليات الإنتاج والنقل. وهذا يسهم في تقليل 

الأثر البيئي للنشاطات التجارية ويساعد في تحقيق أهداف النمو 

 المستدام.

 
 سة اهداف الدرا 3. 1

تسعى الدراسة الى بيان العلاقة بين الأصول الثابتة للمحاسبية 

الخضراء و النمو المستدام من خلال دراسة حالة مصرف بغداد 

للاستثمار, ومعرفة اثر الأصول المحاسبية الخضراء في النمو 

 المستدام على خيارات المستثمرون.

 
 فرضية الدراسة  4. 1

دلالة إحصائية بين الاصول وجود علاقة ارتباط معنوية ذات 

 ..1.1عند مستوى معنوية  الثابتة الخضراء و النمو المستدام

 
 الادبيات الدراسية السابقة 5. 1

  الابتكار الأخضر ضروري للتنمية  [1]دراسة ناولت

المستدامة للمؤسسات. باستخدام بيانات من الشركات المدرجة 

في بورصتي شنغهاي وشنتشن في الصين, تبحث هذه 

الدراسة في كيفية تأثير سياسات الاستهلاك المتسارع 

للأصول الثابتة على أداء الشركات في مجال الابتكار 

لسياسات يمكن أن تعزز الأخضر. تظُهر النتائج أن هذه ا

الابتكار الأخضر للمؤسسات, مع تأثير أقوى على الابتكار 

الأخضر الجوهري مقارنةً بالابتكار الأخضر الاستراتيجي. 

يكشف تحليل التأثير المُعدل أن اللوائح البيئية والوعي البيئي 

بين المديرين التنفيذيين للشركات يعززان التأثير التحفيزي 

هلاك المتسارع على الابتكار الأخضر لسياسات الاست

الجوهري, ولكن ليس الابتكار الأخضر الاستراتيجي. يظُهر 

المزيد من التحليل أن الابتكار الأخضر الجوهري يزيد من 

قدرات المؤسسات على التنمية المستدامة وقيمة الشركة بشكل 

أكبر بكثير من الابتكار الأخضر الاستراتيجي. تقُدم هذه 

أدلة تجريبية لتحسين أداء الابتكار الأخضر لسياسات النتائج 

الحوافز الضريبية, وتزُود المؤسسات برؤى قيمّة لتحسين 

 قدرات التنمية المستدامة.

  إلى تحديد الأثر طويل المدى للمحاسبة  [9]دراسة وهدفت

الخضراء على التنمية المستدامة في نيجيريا, باستخدام بيانات 

مالية للشركات, ومنشورات البنك مستقاة من القوائم ال

المركزي النيجيري والبنك الدولي حول بيانات التنمية 

. اعتمدت الدراسة 9199إلى  9113المستدامة للفترة من 

اختبارات التكامل المشترك للوحات لتقييم خصائص المدى 

الطويل لمجموعة البيانات ذات التكاملات المختلفة, واختبار 

وات الموزعة الانحدارية الذاتية, الحدود المناسب للفج

المستخدم لاختبار حالة التكامل المشترك للمجموعات الثلاثة 

من المتغيرات التي يتكون منها النموذج. استخُدمت تقنية 

( في التحليل PMGتقدير المجموعة المتوسطة المجمعة )

التجريبي لتقدير العلاقة طويلة المدى وقصيرة المدى بين 

ت اللوحات. وجدت الدراسة أن المبادرات متغيرات بيانا

الخضراء التي أطلقتها الشركات بشأن التنمية المستدامة في 

نيجيريا أطول أمداً منها قصيرة الأجل. الآثار قصيرة الأجل 

أكثر سلبية, وغالباً ما تكون ضئيلة الأهمية, بينما تشُير الآثار 

أن تسُاعد  طويلة الأجل المستقرة إلى أن هذه المبادرات يمكن

في معالجة مشاكل التنمية المستدامة في نيجيريا. للتكلفة 

الاقتصادية آثار إيجابية طويلة المدى على تنمية رأس المال 

البشري. التكلفة الاقتصادية وحدها لها تأثير كبير على مؤشر 

التنمية البشرية, مما يشير إلى أن سياسات الاستدامة 

هجها الشركات لم تحُقق تنمية الاجتماعية والبيئية التي تنت

مُحسّنة لرأس المال البشري. تظُهر النتائج أيضًا أن للإنفاق 

البيئي تأثيرًا سلبياً كبيرًا على نمو الناتج المحلي الإجمالي 

 على المدى القصير, ولكنه إيجابي على المدى الطويل.

 تسليط الضوء على تبني المحاسبة الى  [3] دراسة وبينت ال

الخضراء وأثرها في تحقيق أبعاد التنمية المستدامة )الأبعاد 

الاقتصادية والاجتماعية والبيئية(, باعتبار أن المحاسبة 
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الخضراء هي الوسيلة التي يمكن من خلالها الحكم على مدى 

التزام المنظمات بالحفاظ على البيئة من خلال المعلومات التي 

ها عن التكاليف البيئية التي تتحملها المنظمة في هذا توفر

المجال. ولتحقيق أهداف البحث واختبار فرضياته, تم 

استخدام المنهج الوصفي التحليلي, وفي الجانب الميداني تم 

توزيع الاستبانة على عينة البحث والممثلة بمجموعة من 

ي الأفراد المتخصصين والعاملين في شركة صناعة الأسمدة ف

( استبانة 1.المنطقة الشمالية/ بيجي. وقد تم توزيع )

( استبانة صالحة للتحليل. وتوصل البحث إلى 21واسترجاع )

مجموعة من الاستنتاجات أهمها وجود أثر معنوي للمحاسبة 

الخضراء يسهم في تعزيز أبعاد التنمية المستدامة. وهذا يؤكد 

ية المستدامة إذا أن بيئة العمل تصبح داعمة وتحقق أبعاد التنم

ما تم تبني مفهوم المحاسبة الخضراء بشكل كامل في عملياتها 

المختلفة. ومن أهم ما يوصي به الباحث ضرورة اهتمام 

الجهات الحكومية المسؤولة بحل المشاكل البيئية والحفاظ 

على البيئة بما تحتويه من تربة وموارد مائية ونباتات 

 وحيوانات.

 لى تحديد أثر المحاسبة الخضراء على إ[ 4]دراسة واشارت ال

التنمية المستدامة والأداء المالي, بالإضافة إلى تأثير الأداء 

المالي على التنمية المستدامة والمحاسبة الخضراء على 

التنمية المستدامة من خلال الأداء المالي. في هذه الدراسة, 

يتكون مجتمع الدراسة من شركة تصنيع تطبق الصناعة 

 9109ومسجلة في بورصة إندونيسيا بين عامي  الخضراء

 32. استخُدمت العينة الهادفة لجمع البيانات من 9191و

شركة مختلفة. أظهرت النتائج أن المحاسبة الخضراء تضُر 

بالتنمية المستدامة, وأن المحاسبة الخضراء لا تؤثر على 

الأداء المالي, وأن الأداء المالي لا يؤثر على التنمية 

 امة, وأن المحاسبة الخضراء تؤثر على الأداء المالي.المستد

 إلى أن العلاقة بين أصول الطاقة النظيفة  [5]دراسة وبينت ال

الخضراء وأصول الطاقة الملوثة تتغير بمرور الوقت, إلا أن 

هناك نقصًا في الأدلة على قدرة أسهم الطاقة النظيفة 

والسندات الخضراء على التحوط من مخاطر الأصول 

الملوثة, مثل النفط الخام وصناديق المؤشرات المتداولة في 

(, وآثارها على المحفظة. بالإضافة ETFبورصات الطاقة )

الى ذلك, لا تزال العوامل المؤثرة المحتملة على ديناميكيات 

عوائد محفظة التحوط غير معروفة. ولسد هذه الثغرات 

لأصول النظيفة البحثية, يقدم المؤلفون تحليلًا شاملًا لقدرة ا

الخضراء على التحوط من مخاطر أصولين ملوثتين للطاقة 

)أسعار النفط الخام وصناديق المؤشرات المتداولة في 

 9109يناير  3بورصات الطاقة( باستخدام بيانات يومية من 

. وباستخدام نماذج الارتباط الشرطي 9102نوفمبر  92إلى 

ا للارتباط, ثم الديناميكي المصححة, وضع المؤلفون نموذجً 

حسبوا نسب التحوط وفعالية التحوط, والتي يبدو أنها تتغير 

جميعها بمرور الوقت. تشير نتائج فعالية التحوط إلى أنه 

ينبغي على المستثمرين اتباع استراتيجية تحوط ديناميكية, 

وأن أسهم الطاقة النظيفة أكثر فعالية من السندات الخضراء, 

فط الخام. ويظهر تطبيق تحليلات وخاصةً فيما يتعلق بالن

الانحدار أن التقلبات الضمنية في الأسهم الأميركية والنفط 

الخام وكذلك مؤشر الدولار الأميركي لها تأثير سلبي على 

عوائد محفظة التحوط, في حين أن أسعار الذهب والتضخم 

 لها تأثير إيجابي.

 

  المبحث الثاني : الاطار النظري للدراسة 

 مفهوم  الاصول المحاسبة الخضراء 1. 2

أصبحت البيئة قضية تحظى باهتمام عالمي واسع, واتخذت طابع 

الاهتمام بها إحداث تغييرات جذرية في السياسات الاجتماعية 

والاقتصادية المتعددة, لذلك اهتمت الدول بقضايا البيئة, وركزت 

إقليمية المنظمات العالمية على القضايا البيئية, وعُقدت مؤتمرات 

وفي ظل النمو السكاني ومحدودية  و[5] تهتم بالخدمات البيئية.

الموارد الطبيعية, تعُدّ مسألة حماية البيئة من أهم قضايا المجتمع 

البشري اليوم. وتعُدّ معرفة "الاقتصاد البيئي" أو "المحاسبة 

الخضراء" في الواقع علمًا يسُهم في تطوير الاستخدام المستدام 

إدارة الموارد  للموارد الطبيعية. وتستكشف معرفة البيئة لكيفية

البيئية وتنميتها. ويسعى هذا العلم إلى مساعدة البشر على تحقيق 

التنمية المستدامة ومراعاة الاعتبارات البيئية في دفع عجلة التنمية 

التكنولوجية والاجتماعية والاقتصادية. ويهدف خبراء الاقتصاد 

كل البيئي إلى فهم العلاقة بين الأنشطة الاقتصادية والطبيعة بش

أفضل, وزيادة وعينا بالقضايا البيئية. وتتمثل الفكرة الأساسية في 

هذا العلم في أن الاقتصاد والبيئة ليسا منفصلين عن بعضهما 

البعض, فلا يوجد قرار اقتصادي لا يؤثر على البيئة, ولا يوجد أي 

تغيير بيئي لا يحُدث أثرًا اقتصادياً. ويحاول خبراء الاقتصاد البيئي 

بين "حماية البيئة" و"النشاط الاقتصادي" بمساعدة  التوفيق

الأدوات والنظريات الاقتصادية. لذلك, تتطلب مسألة حماية البيئة 

نظام إدارة بيئية متكاملًا مع أنظمة الإدارة الأخرى. ويعُد نظام 

الإدارة البيئية أداةً تمُكّن المؤسسة من تحقيق مستوى الأداء البيئي 
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كل منهجي. ويمكن لنظام المعلومات المطلوب ومراقبته بش

المحاسبية, كجزء لا يتجزأ من نظام المعلومات الإدارية, أن يلعب 

دورًا هامًا في المساعدة على حماية البيئة من شركات التصنيع 

 .[9]الملوثة. 

بانها نوع من المحاسبة البيئية,  [0]وتعرف المحاسبة الخضراء 

لدمج الفوائد البيئية وتكاليفها توضح التدابير التي تتخذها الشركة 

كمعلومات مهمة في عمليات صنع القرار بالشركة أو كنتيجة مالية 

لأعمالها. ووفقاً لوكالة حماية البيئة, فإن المحاسبة الخضراء هي 

تحديد التكاليف البيئية, وتحديد أولوياتها, وتقديرها كمياً أو تأهيلها, 

في المحاسبة الخضراء  [2]ويشير ودمجها في قرارات الأعمال.

بانها تحُدد وتقيس وتقُيمّ وتفُصح عن التكاليف المرتبطة بالأنشطة 

البيئية للشركة وتنُتج تقارير لأصحاب المصلحة الداخليين 

والخارجيين في الشركة لاستخدامها كأدوات لاتخاذ القرارات. كما 

اصل مع وتعُدّ المحاسبة البيئية أداةً للإدارة البيئية ووسيلةً للتو

المجتمع, وتسُتخدم كمعلوماتٍ ذات صلة لمعرفة أنشطة الشركة في 

 التعامل مع التلوث البيئي. 

بانها تعُدّ سبيلاً نحو مستقبل مستدام, فعند إعداد  [01]ويشير

الشركات حساباتها الختامية أو ميزانياتها العمومية, عادةً ما ترُاعي 

تكلفة المواد, والتي تؤثر التكاليف الداخلية, مثل تكلفة العمالة و

بشكل مباشر على الميزانية العمومية للمؤسسة أما التكاليف 

ً ما  الخارجية, كالتكلفة البيئية والاجتماعية والاقتصادية, فغالبا

تتُجاهل. لذا, يجب على الشركة مراعاة العوامل الخارجية أيضاً 

المحاسبة لضمان استخدام الموارد النادرة بعناية وكفاءة. وتسُتخدم 

الخضراء كأداة لتتبع جميع الأنشطة التي تحُقق من خلالها الشركة 

مكاسب بيئية, وتسجيل ما قامت به من جهود لرد الجميل للبيئة 

مقابل ما تلقته, وتقييم البيانات المتعلقة بالتدابير الواجب اتخاذها 

 لإنقاذ البيئة التي توُاجه خطر النضوب في نهاية المطاف. 

ان المحاسبة الخضراء هو توفير معلومات حول  [00]ويشير

إلى المعلومات المُولدّة من  بالإضافةالأنشطة المتعلقة بالبيئة, 

ان المحاسبة الخضراء حلقة  [09]ويرى المحاسبة التقليدية.  

وصل بين البيئة والاقتصاد, حيث تفُسر التكاليف البيئية, 

والالتزامات البيئية, والأداء البيئي. وتشمل عناصرها: المحاسبة 

البيئية, والمحاسبة الإدارية البيئية, والمحاسبة المالية البيئية, 

 والمحاسبة البيئية الداخلية. 

مجالٌ واسعٌ من المحاسبة انها المحاسبة الخضراء  في[ 03]ويرى

يسُتخدم على مستوياتٍ محاسبيةٍ مختلفة, مثل مستوى المحاسبة 

الوطنية, ومستوى المحاسبة المالية, ومستوى المحاسبة الإدارية و 

تهدف المحاسبة الخضراء, أو المحاسبة البيئية, بشكلٍ أوسع, إلى 

المصلحة الخارجيين والداخليين توفير المعلومات البيئية لأصحاب 

ان المحاسبة الخضراء هي نظامٌ يحُدد التكاليف  [02]ويشير. 

ويحقق فوائد بيئية توُفر معلوماتٍ تسُاعد المديرين في تقييم البيئة 

وتشغيلها ومراقبتها واتخاذ القرارات وإعداد التقارير بشأنها 

لم ترُِد الشركات وحمايتها. في بداية ظهور قضايا المحاسبة البيئية, 

البيئية الإفصاح عن الأضرار البيئية في بياناتها المالية, إلا أن 

الشركات اضطرت إلى الامتثال لهذه القضايا بسبب انقضاء الوقت 

وتزايد الأضرار. يعُدّ إدراك التكاليف البيئية المرتبطة بمنتجات 

ة جيدة. أو المؤسسة أمرًا بالغ الأهمية لاتخاذ قرارات إداري الشركة

وقد ازداد استخدام المحاسبة البيئية في قضايا مثل تقدير التكاليف 

في هذا [ .0] وتحليل الاستثمار وقرارات الإدارة الاستراتيجية.

أن المحاسبة Gray and Bebbington [05]الصدد, يصف

الخضراء تغطي جوانب متعددة, منها تقييم الالتزامات البيئية 

الأصول البيئية وتوقعات رأس المال, المحتملة, وإعادة تقييم 

وتطوير نظم المعلومات المحاسبية لتشمل جوانب الأداء البيئي 

المختلفة, وتقييم الاستثمارات من الناحية البيئية, وتحليل التكاليف 

في مجالات متعددة, مثل حماية البيئة والنفايات والطاقة, وتطوير 

تكاليف والالتزامات تقنيات محاسبية جديدة تعبر عن الأصول وال

البيئية من حيث المالية وغير المالية, وتقييم البرامج البيئية من 

 حيث النفقات والفوائد.

ان استخدام المحاسبة الخضراء تهتم ببيانات ويرى المؤلفون 

التكاليف البيئية والأداء للمساعدة في اتخاذ قرارات الأعمال من 

, والمخزون, ومعالجة خلال جمع البيانات حول تكاليف الإنتاج

النفايات, والأداء البيئي. بعبارة أخرى, إدارة المحاسبة الخضراء 

هي نهج مُدمج يوفر نقل البيانات من المحاسبة المالية ومحاسبة 

التكاليف لتحسين كفاءة المواد, وتقليل التأثير البيئي والمخاطر, 

ة التي وخفض تكلفة حماية البيئة اي ان عمليات الإنتاج في الشرك

تستخدم مواردها بطرق أكثر كفاءة وفعالية لتحقيق استدامة 

الشركة. تمُكّن هذه النتائج من مواءمة تطوير الشركة مع وظيفتها 

البيئية, مما يحُقق فوائد أكبر للمجتمع المحلي. في هذه الحالة, 

يتضمن تطبيق المحاسبة الخضراء مفهوم التوفير, مثل توفير 

 اضي, وتوفير الطاقة. المواد, وتوفير الأر

  الاصول الثابتة الخضراء 2. 2

أدت المخاوف المتزايدة بشأن الاحتباس الحراري ومخاطر المناخ 

على مدى العقد الماضي إلى تجدد الاهتمام بالآثار الاستثمارية 
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للمخاطر المتعلقة بالمناخ في الأسواق المالية. ويشير عدد متزايد 

من الدراسات الحديثة إلى أن مخاطر المناخ تشُكل عامل خطر 

منهجي يحُرك المقطع العرضي لعوائد الأسهم . ومع ذلك, لا تزال 

من منظور صنع القرار  المناخيكيفية التحوط من عدم اليقين 

كبير, مع استثناءات عديدة, بما في المالي غير مدروسة إلى حد 

ذلك, الذين يقترحون إجراءات لبناء محافظ خالية من الكربون 

وان إدارة المحافظ الاستثمارية  [09] باستخدام أسهم سهلة التداول.

من خلال استكشاف ما إذا كان إدراج المؤشرات الخضراء يحُسّن 

يحقق العوائد ذات الأداء العام للمحفظة الاستثمارية وان استخدامها 

وهناك قلق متزايد بشأن التحوط وأصول  [00] مناقع اقتصادية.

الملاذ الآمن في السوق المالية خلال فترات الاضطراب, إلا أن 

الأدبيات المالية الحالية لا تزال تتجاهل دور الأصول  الثابتة 

 [02] .الخضراء كأصول تحوط أو ملاذ آمن 

ان الاصول الثابتة الخضراء هو ممتلكات أو معدات  [91]ويرى

ملموسة طويلة الأجل تستخدمها الشركة لتشغيل أعمالها. تشمل 

الأصول الثابتة المباني, وأجهزة الحاسوب, والبرمجيات, والأثاث, 

والأراضي, والآلات, والمركبات. يمكن للشركات إهلاك قيمة هذه 

في الاصول الثابتة  [90]الأصول لتغطية التآكل والتلف. ويشير

بانها أصول مملوكة للشركات أو المؤسسات وتسُتخدم   الخضراء

في عملياتها الانتاجية وتسهم هذه الأصول في حماية البيئة أو تقُلل 

من الأثر البيئي لعمليات الأعمال وتشمل الأصول الثابتة الخضراء 

ة, مثل التي تسُاهم في تقليل البصمة البيئي العناصرالعديد من 

المباني الخضراء, والمعدات والآلات الموفرة للطاقة, وتقنيات 

 الإنتاج المستدامة.

ويرى المؤلفون ان تطبيق الاصول الثابتة  الخضراء تهدف إلى 

تحسين كفاءة الإدارة البيئية من خلال إجراء تقييم بيئي لأنشطة 

يتُوقع  إنتاج الشركة من منظور التكاليف والفوائد أو الآثار, والتي

أن تسُهم جميعها في حماية البيئة. باختصار, اي أن يوُفر معلومات 

حول مدى التدابير التي اتخذتها الشركة والتي يمُكن أن تسُهم إيجابًا 

 أو سلباً في تحسين جودة حياة الإنسان والبيئة المحيطة.

 مفهوم النمو المستدام  3. 2

دول العربية, عدداً من يثير موضوع النمو المستدام والتنمية في ال

القضايا المهمة, التي يمكن فهمها باعتبارها تتعلق بطبيعة النمو 

الدول العربية عبر الزمن, وبطبيعة  سجلتهالاقتصادي الذي 

الإنجازات التنموية التي تمكنت هذه الدول من تحقيقها, إضافة إلى 

لى ملاءمة السياسات التي اتبعث لإحداث التنمية. وكما لا يخفى ع

ر واسعة لبرنامج بحثي فطنة القارئ تمثل مثل هذه القضايا محاو

 [99] .طويل المدى

أولويةً أساسيةً في استراتيجيات معظم  الاستدامةأصبح مفهوم 

الشركات في القرن الحادي والعشرين, نظرًا لتأثيره على نجاح 

المؤسسة وتوافقه مع المتطلبات طويلة الأجل التي تفرضها بيئة 

الأعمال في عالمنا المعاصر. وباختصار, يقُاس نجاح المؤسسة 

رارها وتقدمها. وقبولها من قبِلَ المجتمع اليوم بمساهمتها في استق

ويعُد مفهوم الاستدامة المؤسسية مفهومًا جديداً عالمياً, ولا يوجد 

تعريف متفق عليه له حتى الآن. والاستدامة لغوياً بأنها "القدرة 

 [93]على البقاء والاستمرار" 

للتمويل المستدام هو الاستقرار المالي, وتسعير ان الهدف الاساس 

ويؤكد  [92] صيص رأس المال.الأصول, وتقييم المخاطر, وتخ

تعريف المفوضية الأوروبية على اتساع نطاقه"يشير التمويل 

المستدام إلى عملية مراعاة الاعتبارات البيئية والاجتماعية 

( عند اتخاذ قرارات الاستثمار في القطاع ESGوالحوكمة )

المالي, مما يؤدي إلى المزيد من الاستثمارات طويلة الأجل في 

مفهوم  ويندرج [.9]المشاريع الاقتصادية المستدامة"الأنشطة و

ESG  ,ضمن هذا التعريف والمفاهيم السائدة للتمويل المستدام

والذي قد تشمل العوامل البيئية )مثل تغير المناخ والتلوث(, 

والعوامل الاجتماعية )مثل حقوق الإنسان وظروف العمل(, 

 .[95] العمل( وعوامل الحوكمة )مثل حوكمة الشركات وأخلاقيات

[99] . 

في النمو المستدام بأنه مرحلة من مراحل التنمية  [90]ويرى

المستدامة التي تعتمد على مدخرات حقيقية لتمويل هياكل إنتاج 

كثيفة رأس المال بشكل متزايد. وللنمو المستدام ثلاثة أبعاد أساسية 

وهي الاقتصاد والمجتمع والبيئة, حيث لا يمكن تحقيق النمو 

بعد بالتنسيق مع البعدين  المستدام إلا عندما يتم تعزيز كل 

الى النمو المستدام بأنه النسبة السنوية في  [92]ويشير الأخريين.

زيادة المبيعات بالاتساق مع السياسة المالية المعروفة )النسبة 

المستهدفة للدين إلى الأسهم, ونسبة توزيع الأرباح المستهدفة, 

الكلية وهامش الربح المستهدف, والنسبة المستهدفة للموجودات 

أن النمو المستدام هو الحد  [31]إلى صافي المبيعات(  ويرى

الأقصى لمعدل النمو الذي يمكن أن تحققه الشركة دون الحاجة إلى 

زيادة الرافعة المالية , وهذا يعني أنه يمكن تحقيق أقصى معدل نمو 

بالنظر إلى ربحية الشركة واستخدام الموجودات. ودفع توزيعات 

 لديون.الأرباح ونسب ا
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يتمثل بالقدرة على  بانه  عن النمو المستدام القول ومما سبق يمكن

تحقيق النمو الاقتصادي والتنمية مع الحفاظ على البيئة والموارد 

الطبيعية, بحيث لا تسُتنزف أو تتضرر على المدى الطويل. 

ويهدف إلى تحسين رفاهية الإنسان في الحاضر والمستقبل, مع 

 وحماية النظام البيئي. احترام حدود الكوكب

دور استدامة الشركات في  التأثير على خيارات  4. 2

 المستثمرون 

استجابةً للحاجة إلى الإفصاح عن المعلومات المتعلقة بالاستدامة, 

( في IFRSأنشأت مؤسسة المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية )

كمجلس  -( ISSBمجلس معايير المحاسبة الدولية ) 9190نوفمبر 

(. ويعُهد إلى IASBإدارة تابع لمجلس معايير المحاسبة الدولية )

 بياناتمجلس معايير المحاسبة الدولية بمسؤولية وضع قاعدة 

عالمية شاملة لمعلومات الاستدامة تسُترشد بها القرارات 

 -الاستثمارية والاقتصادية. وستصدر المعايير التأسيسية للمجلس 

في يونيو  - S2و S1عداد التقارير المالية المعياران الدوليان لإ

. وترُسي هذه المعايير نظامًا جديداً للإفصاحات المتعلقة 9193

بالاستدامة في أسواق رأس المال العالمية. ويتزايد الطلب, وفقاً 

لمشاركين في السوق, على الشركات للإبلاغ عن معلومات 

المياً حول المخاطر محاسبية عالية الجودة وشفافة وقابلة للمقارنة ع

والفرص المرتبطة بالاستدامة. وقد طُرحت المتطلبات والمعايير 

المتعلقة بالاستدامة نظرًا لأن المستثمرين والشركات أصبحوا الآن 

يأخذون قضايا الاستدامة في الاعتبار عند اتخاذ قرارات مدروسة 

تتواصل معظم الشركات بشكل متزايد مع المستثمرين بشأن  [30]

الجهود المبذولة لدمج العمل المناخي والاستدامة من خلال 

عملياتها. وقد أدى هذا إلى رغبة قوية في معالجة مشهد معايير 

الإفصاح الطوعي عن الاستدامة التي تضيف التعقيد والتكلفة 

 والمخاطر إلى أصحاب المصلحة.

تستند معايير الإفصاح عن الاستدامة إلى تقارير المبادرات 

ة للمستثمرين بقيادة السوق, بما في ذلك لجنة معايير الموجه

(, ولجنة الإفصاح المالي المتعلقة CDSBالمحاسبة الدولية )

(, ومقاييس رأسمالية أصحاب المصلحة التابعة TCFDبالمناخ )

(, ومعايير مجلس معايير WEFللمنتدى الاقتصادي العالمي )

اع. ويحظى ( المصممة خصيصًا للقطSASBالمحاسبة الدولية )

هذا التطوير بدعم هيئات دولية, بما في ذلك مجموعة الدول السبع 

(G7( ومجموعة العشرين ,)G20 والمنظمة الدولية لهيئات ,)

(, FSB(, ومجلس الاستقرار المالي )IOSCOالأوراق المالية )

بالإضافة إلى الجهات التنظيمية في الدول, مثل وزراء المالية 

ولاية قضائية. وتهدف  21زية من أكثر من ومحافظي البنوك المرك

ISSB  إلى تقديم معايير مفيدة لاتخاذ القرارات, وفعالة من حيث

إلى أربعة  ISSBالتكلفة, ومستندة إلى معطيات السوق. وتشير 

. تطوير معايير 0أهداف افتتاحية للمعايير المرتبطة بالاستدامة: 

IFRS تلبية 9دامة؛ كأساس ومرجع للإفصاحات المتعلقة بالاست .

. تمكين 3احتياجات أوسع من المعلومات للمستثمرين العالميين؛ 

الكيانات من نشر معلومات الاستدامة في أسواق رأس المال 

. ضمان التوافق مع الإفصاحات الخاصة بكل ولاية 2العالمية؛ 

  [39] قضائية لأصحاب المصلحة على نطاق أوسع.

يتأثر المستثمرون, وهم جزء من المجتمع, بالعوامل والظروف 

المحيطة بهم. وتتطلب قرارات الاستثمار الناجحة منهم فهم 

العوامل المالية والنفسية والاستعداد الجيد لمواجهة المخاطر 

المحتملة التي قد تؤثر على الأداء المالي للسوق. يشعر بعض 

اء السوق, ولكن عندما يرتفع المستثمرين بخيبة أمل عند تراجع أد

أداء السوق ويتحسن, تزداد ثقة المستثمرين بأنفسهم ويتحسن 

أداؤهم. يعُرف المستثمرون بأنهم أحد المستفيدين من الوحدة 

الاقتصادية, ويولون أهمية كبيرة لمعرفة المعلومات المالية وغير 

 المالية, مما يساعدهم على اتخاذ قرارات اقتصادية وغيرها حول

ربحية الشركة وأدائها المالي ومدى قدرتها على التطور والنمو 

على المدى الطويل. كما يقلل هذا من حالة عدم اليقين المحيطة بهم 

ويزيد من قدرتهم على التنبؤ بالوضع المستقبلي للشركة. لذلك, 

يجب أن تكون هذه المعلومات صحيحة ودقيقة وموثوقة  

د من طرق الاستثمار البديلة التي ويتوفر لدى المستثمر العدي[33]

يمكنه من خلالها استثمار أمواله, حيث يتم استثمار المدخرات في 

أصول بناءً على خصائص المخاطرة والعائد. هناك العديد من 

الصعوبات في اتخاذ القرار المناسب حول كيفية الاستثمار في 

لدى  الأدوات المالية المختلفة المتاحة في السوق. يجب أن يكون

لم يعد [32]المستثمر معرفة وثقافة كافية حول طبيعة استثماراته. 

المستثمرون ينظرون فقط إلى البيانات المالية الواردة في التقارير 

المالية, بل يبحثون بدلاً من ذلك عن بيانات غير مالية لمساعدتهم 

في عملية اتخاذ القرار. تعد تقارير الاستدامة للشركات مصدرًا 

للمستثمرين, حيث تزودهم بمعلومات حول أنشطة الشركة مهمًا 

لتحقيق التنمية المستدامة. كما تساعد عملية تدقيق تقارير الاستدامة 

في استنتاج دقة وموثوقية المعلومات الواردة في متن تقرير 

الاستدامة الذي تعده الشركة, مما يضفي درجة من المصداقية 

لمعلوماتي لهذا النوع من للمستثمرين فيما يتعلق بالمحتوى ا

التقارير. الهدف الأساسي من التحقق من تقارير الاستدامة هو 

تعزيز مكانة هذه التقارير وزيادة درجة الثقة بين مستخدميها فيما 
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يمكن تلخيص أهم [.3]يتعلق بصحة ودقة المعلومات الواردة فيها 

التي الأهداف التي يسعى تدقيق تقارير الاستدامة إلى تحقيقها, و

 تعزز ثقة المستخدمين بالبيانات الواردة فيها, على النحو التالي:

[35]  

 .التحقق من محتوى تقارير الاستدامة 

  التحقق من صحة ادعاءات الشركة بشأن وضع خطط

 واستراتيجيات التنمية المستدامة.

  إبداء رأي فني محايد حول ادعاءات الإدارة وصدق ادعاءاتها

المستدامة, وإبلاغه لأصحاب المصلحة بشأن بيانات التنمية 

 في الشركة.

  تقديم تأكيدات حول الأداء الاجتماعي والبيئي والمالي

 للشركة.

  مراجعة وتقييم الشركة لإثبات ممارساتها في مجال التنمية

 .المستدامة

 اثر الأصول المحاسبية الخضراء في النمو المستدام 5. 2

حول الاصول الخضراء )مثل الطاقة   [39] ناقشت دراسة

 علىالمتجددة, والمباني الخضراء, والتقنيات البيئية( وكيف تؤثر 

التقارير المالية للشركات. ركزت الدراسة على كيفية دمج 

المحاسبة الخضراء في إعداد البيانات المالية, وكيف يمكن أن 

لبيئية تساعد في تحقيق النمو المستدام من خلال تحسين الكفاءة ا

وتقليل التكاليف على المدى الطويل. وأظهرت أن الشركات التي 

استثمرت في الأصول الخضراء شهدت تحسناً في أرباحها 

وكفاءتها في استخدام الموارد, مما يساهم في تعزيز التنمية 

 المستدامة.

وتتبنى الأطر التنظيمية للتمويل المستدام, مثل استراتيجية التمويل 

فوضية الأوروبية, وأنظمة الحوكمة الخاصة, مثل المستدام للم

مفهوم  واسع النطاق للاستدامة يتجاوز  ICMAمعايير 

. وتتعدد أهداف التمويل المستدام. ففي [30] الاهتمامات البيئية.

جوهره, يتضمن التمويل المستدام هدفين شاملين للسياسات: إعادة 

وزيادة الاستثمار تخصيص رأس المال نحو الأنشطة المستدامة, 

. ومع ذلك, فإن [32] في الأصول التي تعزز التنمية المستدامة.

الاستثماري يعوقه  المالالتخصيص القائم على السوق وتوليد رأس 

نقص التسعير الكامل والدقيق للآثار الخارجية السلبية المرتبطة 

 بالنشاط الاقتصادي غير المستدام. في سياق تغير المناخ, قد يعُالج

السعر الفعال للكربون مخاطر المناخ بفعالية أكبر, إلا أن ضرائب 

 [21] .الكربون وأنظمة تداول الانبعاثات لا تزال ضيقة ومجزأة

بالإضافة إلى المخاطر التي تواجه الشركات الفردية, وكذلك 

أصحاب المصلحة المتأثرين بشكل مباشر بسلوكها, قد يعُالج 

أيضًا مخاطر الحوكمة البيئية والاجتماعية  الماليالتنظيم 

. [20] والمؤسسية التي تشُكل خطرًا منهجياً على النظام المالي.

ومع ذلك, فإن صناع السياسات والهيئات التنظيمية لم يعُالجوا إلى 

حد كبير فيما يتعلق بالتمويل المستدام, وهي الروابط المتبادلة بين 

اعية والمؤسسية المختلفة وإمكانية مخاطر الحوكمة البيئية والاجتم

 تضخيم كل منها للآخر.

تدُعّم أهداف وآليات التمويل المستدام بالرجوع إلى السلطات 

القانونية الخارجية للنظام المالي. وفي مقدمتها أهداف التنمية 

غايةً مرتبطة بها  052هدفاً و 09(, التي تقترح SDGsالمستدامة )

ن عدم المساواة, وحماية كوكب للقضاء على الفقر, والحد م

بالإضافة إلى ذلك, بالرجوع إلى اتفاقيات ومبادئ  [29] الأرض.

حقوق الإنسان وحقوق العمال الدولية بخصوص الاستدامة , مثل 

المبادئ التوجيهية للأمم المتحدة بشأن الأعمال التجارية وحقوق 

والتنمية الإنسان, والمبادئ التوجيهية لمنظمة التعاون الاقتصادي 

للشركات متعددة الجنسيات, والمبادئ الأساسية لمنظمة العمل 

تنطبق أهداف وأساليب التمويل المستدام على   [23] الدولية.

 [22] مختلف قطاعات الخدمات المالية وفئات الأصول.

طورت أسواق رأس المال وأصبح التمويل المستدام محور اهتمام 

متعددة, من بينها نمو المستثمرين الجهات التنظيمية نتيجةً لعوامل 

المؤسسيين والتحول نحو الاستثمار في مجال الحوكمة البيئية 

( كوسيلة أساسية لسد ESGوالاجتماعية وحوكمة الشركات )

.إن حجم أسواق [.2] الفجوة بين الربحية والرفاهية الاجتماعية.

لتقبل رأس المال وتنوع المستثمرين يجعلان التمويل المستدام قابلاً 

مجموعة متنوعة من فلسفات الاستثمار. وتتراوح هذه الفلسفات بين 

(a(العوائد المالية التقليدية القائمة على المخاطر, و )b )

استراتيجيات الاستثمار المسؤولة والمستدامة التي تسعى إلى 

تحقيق عوائد سوقية على استثمارات تتوافق مع القيم الأخلاقية أو 

( تلك التي تركز على الآثار الاجتماعية حتى cالاجتماعية, أو )

إن [25]على حساب تعظيم العوائد المالية )الاستثمارات الميسرة(.

نطاق وحجم وتنوع مخاطر الحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة 

الشركات, وفرص الاستثمار المحتملة في هذا المجال, يعُقدّ إلى حد 

مفيدة للمستثمرين. وهذا  كبير مهمة قياسها وجعل هذه المعلومات

يعيق قدرة المستثمرين على تحديد متى تتوافق عوامل الحوكمة 

البيئية والاجتماعية والمؤسسية مع أداء الشركة وعوائد الاستثمار, 

مما يضيق نطاق الاستثمارات التي قد تستفيد من الاستثمار في هذه 

 العوامل )وفقاً لشروطها الخاصة(, ويزيد من غموض النقاش

يتناول  [29]  السياسي حول المستفيدين من التمويل المستدام.
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تنظيم الأوراق المالية هذه القضايا من خلال ثلاث استراتيجيات. 

, يسعى التنظيم إلى تحسين وزيادة المعلومات الخاصة بالشركة أولًا 

فيما يتعلق بعوامل الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية. قد 

سلوك الشركات ومخاطرها ذات الصلة يوفر الإفصاح عن 

للمستثمرين وأصحاب الأصول معلوماتٍ أكثر "فائدةً لاتخاذ 

 [48] القرارات" لاتخاذ قرارات استثمارية مدروسة.

وعلى الرغم من شيوع استراتيجيات تنظيم الحوكمة البيئية 

والاجتماعية والمؤسسية القائمة على الإفصاح, إلا أن الانتقادات 

يكشف النقاش الدائر في الولايات المتحدة بشأن  [49] كثيرة.

الإفصاحات الإلزامية عن مخاطر المناخ بموجب قانون الأوراق 

المالية الأمريكي عن انقسامٍ كبير حول المستفيدين المناسبين من 

معلومات الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية ومدى ملاءمة 

الهدف. كما أن الشفافية وثيقة تنظيم الأوراق المالية لتحقيق هذا 

الصلة بالعلاقة بين صناديق الاستثمار ومستشاريها والعملاء الذين 

تدير لهم أصولها الاستثمارية والذين تبيع لهم مجموعةً متزايدةً من 

وقد كان   [50] منتجات الحوكمة البيئية والاجتماعية والمؤسسية.

ي من خلال لائحة هذا الأخير مجال تركيزٍ في الاتحاد الأوروب

 .التصنيف ولائحة الإفصاح عن التمويل المستدام 

, يؤثر التمويل المستدام على عملية صنع القرار من قبِل ثانيًا

أعضاء مجالس إدارة الشركات والمستثمرين. ويمكن القول إن 

فكرة استخدام رأس المال الاستثماري لتعزيز الاستدامة تعُدّ ثاني 

الاستدامة. يزعم العلماء أن حوافز أفضل الحلول لتحديات 

الشركات للاستثمار في الاستدامة يمكن معالجتها داخلياً بشكل 

 .  [51] أفضل من خلال إعادة تنظيم جذرية للإدارة المؤسسية.

يعُدّ تناول الواجبات الائتمانية لأعضاء مجلس الإدارة والمسؤولين 

امة أحد الحلول. لتمكينهم من اتباع استراتيجية موجهة نحو الاستد

ومع ذلك, فإنّ احتمالية وجود واجبات ائتمانية للشركات في مجال 

الاستدامة تعُيقها شيوع معايير تعظيم قيمة المساهمين, لا سيما في 

لهذا السبب, يميل    [52] .ولايات المتحدة والمملكة المتحدةال

إلى الاستثمار في الحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة الشركات 

التركيز على الواجبات الائتمانية للمستثمرين.وقد أثار هذا جدلاً 

حاداً ومثيراً للجدل في الأوساط الأكاديمية وصانعي السياسات 

حول جواز الاستثمار في الحوكمة البيئية والاجتماعية وحوكمة 

الشركات, والذي يعتمد على تفسيرات قانون الواجب الائتماني 

 [53] الكي الأصول.المطبق على مديري وم

ً تنظيمياً  ويعُدّ التزام الاتحاد الأوروبي بمعالجة قصر النظر نهجا

محتملاً آخر يسعى إلى التأثير على عملية صنع القرار المالي 

 [54] كوسيلة لتعزيز الاستدامة.

 ً , يسعى تنظيم التمويل المستدام إلى توحيد معايير منتجات ثالثا

المستدامة وضمان سلامتها. من الأمثلة واستراتيجيات الاستثمار 

البارزة والبارزة على ذلك السندات الخضراء وسلالاتها الموجهة 

نحو الاستدامة, ومن بينها السندات الاجتماعية, والسندات 

المرتبطة بالاستدامة, وسندات التحول, وسندات الحوكمة البيئية 

زم المُصدر والاجتماعية وحوكمة الشركات. في السند الأخضر, يلت

بإصدار سندات في أسواق رأس المال المحلية أو العالمية, حيث 

تخُصص عائدات بيع السندات للأنشطة الخضراء أو غيرها من 

الأنشطة المستدامة. ويتمحور التنظيم بشكل خاص حول إصدار 

أوامر قانونية خاصة, استناداً إلى مزيج من المعايير القائمة على 

وقد  جهات الخارجية, والتقييمات المستقلة.المبادئ, وشهادات ال

ركز الاتحاد الأوروبي على السندات الخضراء من خلال وضع 

ل البيئي والحد من تجزئة معاييره الخاصة, في محاولة لمنع التضلي

 [55]. التنظيم

حول دور المحاسبة الخضراء في  [56]تمحورت دراسة لذا 

المتجددة. درست كيف أن الشركات التي تعمل في قطاع الطاقة 

هذه الشركات تقوم بتسجيل الأصول البيئية الخاصة بها, وكيف 

تؤثر على استراتيجيات النمو المستدام. وأظهرت الدراسة أن هذه 

الشركات, بفضل استخدامها لأصول ثابتة خضراء مثل الألواح 

الشمسية أو التوربينات الهوائية, استطاعت تحقيق نمو اقتصادي 

 والابتكار في حلول الطاقة البديلة.مستدام 

يرى المؤلفون ان للمحاسبة الخضراء مجالات حديث يجمع بين 

أبرزت  وقدالمحاسبة والاستدامة البيئية والتخطيط المالي المستدام. 

هذه الدراسات كيف يمكن للمحاسبة دعم الاستدامة البيئية من خلال 

ادئ أن تسُهم في مبادئ المحاسبة الخضراء, وكيف يمكن لهذه المب

 تحقيق النمو المستدام. 

 
المبحث الثالث: الاطار العملي وتفسير النتائج )الطريقة 

 والاجراءات( 

 مجتمع الدراسة  1. 3

تمثل مجتمع الدراسة بسوق العراق للأوراق المالية وبالقطاع 

 المصرفي لدراسة حالة مصرف بغداد .
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 عينة الدراسة  2. 3

عينة الدراسة  , وسبب اختياره الى  اختير مصرف بغداد ليكون

تكامل المعلومات والقوائم المالية الخاصة بها والاقرب الى مستوى 

 .9192الى  9102الدراسة. وبحدود دراسية من  

 الاساليب المستخدمة في القياس  3. 3

تم استخدام مؤشرات النمو  والمقارنات المرجعية والعلاقات 

 سة .الارتباطية بين متغيرات الدرا

 دراسة حالة مصرف بغداد وتفسير النتائج  4. 3

على  بالاعتمادلغرض تحليل مصرف بغداد وتفسير النتائج فقد تم 

تحليل الموجودات الثابتة الخضراء )الات ومعدات ومباني( لتكون 

نتائج  (0والشكل رقم ) (0متغير مستقل ويعرض الجدول رقم )

ف بغداد سعى الى التحليل .ويتضح من خلال التحليل ان مصر

ً مع  مواكبة التطورات الاقتصادية والتكنلوجية المتسارعة وتماشيا

ادارة الإنتاج الاخضر من خلال بناء موجودات ثابتة خضراء 

تمثلت بالات  ومعدات ذات انبعاثات كاربونية منخفضة جداً وقلية 

الاستهلاك الكهربائي  ومباني خضراء وملائمة للبيئة وتتضح 

رف انه حقق اعلى نسبة في بناء وادارة موجودات نتائج المص

( بسسب زيادة 9..1(  بنسبة )9192ثابتة خضراء في سنة )

الانفاق على هذه الموجودات واستمرت هذه الزيادة بالمقارنة مع 

( , اذ ان 1.000( وبفارق كبير جداً واقل نسبة )9102سنة )

ة خاصة المصرف يسعى الى مواكبة التطورات و قام بتأسيس لجن

 لفريق الإستراتيجية والسياسات التوجهات إعتمادبالاستدامة 

 العلاقة ذات الرئيسة الأداء مؤشرات على والموافقة الإستدامة

 قبل من الإستدامة إستراتيجية تنفيذ الإشراف على والأهداف

 في الإستدامة طريق خارجة على العلاقة والموافقة الوحدات ذات

 وتحقيق الإستراتيجية تنفيذ ومراقبةالمصرف  وحدات عمل

 المستوى على الإستدامة تكامل الإشراف على, الأهداف

, وسعى الى اكمال  عمله وخطته  والثقافي والتشغيلي الإستراتيجي

في مركز العمليات من خلال تحويل الفروع إلى مراكز للمبيعات 

وخدمات الزبائن , بالإضافة الى مركزة جميع العمليات المحاسبية 

والتنفيذية ضمن دوائر الادارة و منها مركزة الميزانيات, 

.استمر بالإضافة الى تطوير اجراءاته الرقابية وانظمته في الفروع 

المصرف في تطوير الأنظمة الإلكترونية للموجودات الثابتة لديه 

خلال العام حيث استكمل العمل على عدد من المشاريع التي تتوافق 

مع رؤيته بتقديم افضل الخدمات لزبائنه في العراق , وقد كانت 

ابرز هذه الخدمات هي تطوير نظام الموبايل المصرفي ) 

Mobile Banking Application أدى الى استفادة زبائن )

 المصرفيةالمصرف الافراد من مجموعة كبيرة من الخدمات 

بسرعة وبدقة و معرفة جميع الحركات بشكل فوري بالإضافة إلى 

مشروع الانتقال من مزود خدمه خارجي الى مزود خدمة محلي ) 

SWITCH حيث هذا بالإضافة إلى العمل على تنفيذ نظام )

( و اصدار بطاقات ذات خاصة جديدة )  Laser Ficheالارشفة ) 

CONTACT LIST ( وبطاقات فئة ) بلاتينيوم ( , وتهدف خطة

المصرف الى الارتقاء بتوفير اقصى درجات الحماية من خلال 

بالإضافة الى تحديث نسخة النظام  GPSربطها بنظام تتبع 

( وفق آخر اصدار معتمده من الشركة BANKSالمصرفي )

ما في مجال الامن و الحماية الإلكترونية تم العمل على المجهزة , ا

واستمر المصرف  SWIFTالمتعلقة في نظام  CSPتطبيق معايير 

, هذا كما تم  01.3(وفق نسخته  Kasperskyأيضا بتطبيق نظام )

العمل على تطوير وتفعيل بعض السيناريوهات الخاصة بنظام 

لزيادة السيطرة المتعلق بغسيل الاموال وذلك  SIRONسايرون 

وبشكل فعال على مؤشرات الاشتباه التي قد تظهر في النظام 

وربطها مع نظام المصرف .وعلى نفس الصعيد عمل المصرف 

 Credit bعلى المباشرة في تطبيق نظام الاستعلام الائتماني )

Bureau( ربط نظام ,)KYC & FATCA مع النظام )

الية وتطبيق اعلى المصرفي, بحيث تتيح هذه الأنظمة مرونة ع

معايير الالتزام والسرعة باستخراج واصدار المعلومات ودقتها, 

 & Coldوكذلك وقد تم البدا بالمباشرة في بناء مركز البيانات ) 

Hot DR الخاص بالمصرف في العراق والاردن وفق أحدث )

المعايير الدولية امتثالا لتعليمات البنك المركزي العراقي, وفي 

اعمال تقنية المعلومات يعمل المصرف على الانتهاء مجال حوكمة 

, اما في اطار البطاقات  COBITمن تطبيقها خلال العام القادم 

انتهى المصرف من الانتقال الى مزود محلي لأدارة خدمات 

البطاقات و الصرافات الآلية هذا ولا زال المصرف يعمل على 

راق وطباعة تطبيق مشروع الطباعة المركزية للبطاقات في الع

الارقام السرية لخدمات الانترنت البنكي لدى المصرف بحيث 

سيعمل هذا النظام على تسريع العمليات وتقليل التكاليف وزيادة 

جودة الخدمة في المصرف و من المتوقع الانتهاء من هذا النظام 

, وفي مجال مشروع  .919والخروج به لبيئة العمل خلال العام 

( من المتوقع أن يتم اطلاقه SMS Systemالرسائل النصيه )

مما  .919بالتطوير الاخير قبل نهاية الربع الأول من العام 

الافراد من مجموعة كبيرة من  المصرفسيؤدي إلى استفادة زبائن 

الخدمات المصرفيه بسرعة وبدقة و معرفة جميع الحركات بشكل 

 .فوري
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 مقدار التغير والنمو في الموجودات الثابتة الخضراء )الات ومعدات ومباني( لمصرف بغداد (1) جدولال

 نسبة النمو بالمقارنة مقدار التغير مقدار الايرادات السنة

2112 39990540000 0 0 

2121 60552064000 20561524000 0.51 

2121 82962789000 42972249000 1.07 

2122 112021952000 72031412000 1.80 

2123 234102927000 194112387000 4.85 

2124 465018705000 425028165000 10.63 

 على التقارير السنوية لمصرف بغداد بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثين          

 

 الخضراء لمصرف بغداد التغير في الموجودات الثابتة (1الشكل )   

 (0على الجدول ) بالاعتمادالمصدر: من اعداد الباحثين     

على )نمو الايرادات  بالاعتمادولغرض تحليل النمو المستدام فقد تم 

و صافي الربح بعد الضريبة( لسنوات تطور الاصول الثابتة 

تابع  ( لتكون متغير 9192الى  9102الخضراء وللسنوات )

 ( نتائج التحليل.9ويعرض الجدول )

 مقدار التغير والنمو في الايرادات  لمصرف بغداد  (2)جدول ال

 السنة
الموجودات الثابتة الخضراء 

 )الات ومعدات ومباني(
 نسبة النمو بالمقارنة مقدار التغير

2112 51216281111 1 1 

2121 55615250111 5597696000 0.111 

2121 81665182111 10676901000 0.212 

2122 03530242111 23329688000 0.464 

2123 08183864111 25855423000 0.514 
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2124 08312223111 26111662000 0.52 

 مصرف بغداد بياناتالمصدر :من اعداد الباحثين اعتمادا على 

تشير النتائج الى ارتفاع مستوى الايرادات خلال السنوات عينة 

( أي 01.53( بلغت )9192الدراسة وحققت اعلى نسبة في سنة )

(وهذا يعني الى تنوع 9102اضعاف سنة )01بمستوى اكثر من 

رادات الايرادات الخاصة بالمصرف اذ شملت ايرادات  الفوائد واي

العمولات وايرادات وارباح العملات الاجنبية وايرادات اخرى 

( وان 0..1( بلغت )9191متنوعة وحققت اقل نسبة في سنة )

انخفاض النسبة جاء بسبب وباء كورونا والركود الاقتصادي الذي 

عاشه العراق خلال هذه السنة وقلة التداولات وعدم الاستقرار 

على النمو (9) . ويشير الشكل  السياسي والامني بتلك الفترة

 الخاص بالإيرادات خلال الفترة .

 

 ( مقدار التغير والنمو في الايرادات  لمصرف بغداد2شكل )ال

 (9الجدول ) بياناتعلى  المصدر :تم إعداده بالاعتماد

الييى ارتفيياع مسييتوى  (3والشييكل ) (3النتييائج فييي الجييدول )وتشييير 

صافي اليربح بعيد الضيريبة خيلال السينوات عينية الدراسية وحققيت 

( أي بمستوى اكثير مين  21.29( بلغت )9192اعلى نسبة في سنة )

(وهذا يعني الى تنوع الاييرادات وانخفياض 9102ضعف سنة ) 21

واجهزة ومعدات  مستوى التكاليف بسبب استخدام المصرف الآلات

صديقة للبيئة وقلة اسيتهلاك الوقيود بالمصيرف . وحققيت اقيل نسيبة 

( وان انخفيياض النسييبة جيياء بسييبب 0.93( بلغييت )9191فييي سيينة )

وبيياء كورونييا والركييود الاقتصييادي الييذي عاشييه العييراق خييلال هييذه 

السنة وقلة التداولات وعدم الاستقرار السياسي والامني بتلك الفتيرة 

 توى التكاليف.وارتفاع مس

 
 مقدار التغير والنمو في صافي الربح بعد الضريبة لمصرف بغداد (3)جدول ال

 نسبة النمو بالمقارنة مقدار التغير صافي الربح بعد الضريبة السنة

2112 7398604000 0 0 

2121 20200071000 12801467000 1.73 

2121 29980363000 22581759000 3.05 

2122 53154485000 45755881000 6.18 

2123 155781991000 148383387000 20.06 

2124 318632385111 299433761000 40.47 

 مصرف بغداد بياناتالمصدر :من اعداد الباحثين اعتمادا على 
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 ( نمو صافي الربح بعد الضريبة3شكل )ال

 . (3)على جدول  الباحثين بالاعتمادالمصدر : من اعداد 

 اثبات فرضية الدراسة 5. 3

وجود علاقة معنوية ذات دلالة إحصائية  "تشير الفرضية الى  

بين الاصول الثابتة الخضراء و النمو المستدام عند مستوى معنوية 

تشير نتائج التحليل الإحصائي كما هو مبين في الجدول و" .1.1

 ( الى تحليل علاقات الارتباط. 2رقم )

 
 ( نتائج التحليل الإحصائي للعلاقات الارتباط بين الاصول الثابتة الخضراء و النمو المستدام4) الجدول

 النمو المستدام المتغيرات

 الثابتة الخضراءالاصول 

Person Correlation 0.715 

Sig. (2-tailed) 1.110 

 نتائج لبرنامج الاحصائي .على  تم اعداده بالاعتمادالمصدر :

بين الاصول  لعلاقات الارتباط نتائج التحليل الإحصائي تتضح

هي (و.1.90)الثابتة الخضراء و النمو المستدام ان قيمة الارتباط 

ً لقاعدة (  , و1.109موجبة عند مستوى معنوية) قيمة معنوية وفقا

وتدل قيمة الارتباط الموجبة القرار المستخدمة تم قبول الفرضية 

على أن المتغير المستقل ذو قدرة جيدة للتنبؤ بالمتغير المعتمد , 

( كلما 0(. إذ كلما قربت القيمة من )0لك لأن القيمة قريبة من )وذ

 أصبح  المتغير المستقل ذا قدرة جيدة في التنبؤ في المتغير المستقل.

 الرابع : الاستنتاجات والتوصيات المبحث 

 الاستنتاجات 1. 4

سعى مصرف بغداد الى مواكبة التطورات الاقتصادية  .0

وتماشياً مع ادارة الإنتاج الاخضر من والتكنلوجية المتسارعة 

خلال بناء موجودات ثابتة خضراء تمثلت بالمباني بالات  

ومعدات ذات انبعاثات كاربونية منخفضة جداً وقلية 

 الاستهلاك الكهربائي وملائمة للبيئة.

وتتضح نتائج المصرف انه حقق اعلى نسبة في بناء وادارة   .9

( 9..1(  بنسبة )9192موجودات ثابتة خضراء في سنة )

بسسب زيادة الانفاق على هذه الموجودات واستمرت هذه 

( وبفارق كبير جداً واقل 9102الزيادة بالمقارنة مع سنة )

 (.9191( في )1.000نسبة )

تشير النتائج الى ارتفاع مستوى الايرادات خلال السنوات  .3

( بلغت 9192عينة الدراسة وحققت اعلى نسبة في سنة )

اضعاف سنة 01مستوى اكثر من ( أي ب01.53)
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(وهذا يعني الى تنوع الايرادات الخاصة بالمصرف 9102)

اذ شملت ايرادات  الفوائد وايرادات العمولات وايرادات 

وارباح العملات الاجنبية وايرادات اخرى متنوعة وحققت 

( وان انخفاض 0..1( بلغت )9191اقل نسبة في سنة )

ركود الاقتصادي الذي النسبة جاء بسبب وباء كورونا وال

عاشه العراق خلال هذه السنة وقلة التداولات وعدم الاستقرار 

 السياسي والامني بتلك الفترة .

وتشير النتائج الى ارتفاع مستوى صافي الربح بعد الضريبة  .2

خلال السنوات عينة الدراسة وحققت اعلى نسبة في سنة 

ضعف  21( أي بمستوى اكثر من  21.29( بلغت )9192)

(وهذا يعني الى تنوع الايرادات وانخفاض 9102سنة )

مستوى التكاليف بسبب استخدام المصرف الآلات واجهزة 

ومعدات صديقة للبيئة وقلة استهلاك الوقود بالمصرف . 

( وان 0.93( بلغت )9191وحققت اقل نسبة في سنة )

انخفاض النسبة جاء بسبب وباء كورونا والركود الاقتصادي 

عراق خلال هذه السنة وقلة التداولات وعدم الذي عاشه ال

الاستقرار السياسي والامني بتلك الفترة وارتفاع مستوى 

 التكاليف.

تتضح نتائج التحليل ان علاقة الارتباط بين الاصول الثابتة  ..

(وهذه قيمة معنوية .1.90الخضراء و النمو المستدام هي )

باط (  وتدل قيمة الارت1.109موجبة عند مستوى معنوية)

على أن المتغير المستقل ذو قدرة جيدة للتنبؤ بالمتغير المعتمد 

 (. 0, وذلك لأن القيمة قريبة من )

 

 التوصيات 2. 4

تقدم الدراسة رؤىً جديدة حول كيفية تعزيز هذه العوامل  .0

لفعالية لممارسات المحاسبة الخضراء وتحسين النتائج المالية 

اذ تعُدّ دراسة حالة  للنمو المستدام على حد علم المؤلفين,

مصرف بغداد للاستثمار الأولى من نوعها التي تستكشف 

الأصول الثابتة للمحاسبية الخضراء و النمو المستدام. ومن 

خلال تسليط الضوء على الدور التآزري للابتكار الرقمي 

والمعايير العالمية  والتطورات التكنلوجية والتخفيف من 

 الاثار البيئية.

تدعيم عملية الانتاج الاخضر في ظل من الضروري  .9

التطورات المتسارعة في البيئة العالمية ومواكبتها وتعزيز 

اذ ان الشركات التي تستثمر في الاصول الثابتة الخضراء  , 

الأصول الخضراء تظهر التزامها بالمسؤولية الاجتماعية 

والبيئية, مما يحسن صورتها ويجذب المستهلكين 

 ن بالاستدامة.والمستثمرين المهتمي

دعم  الشركات التي تستثمر في الأصول الثابتة الخضراء من  .3

قبل السلطة الحكومية عبر الحوافز الضريبية أو الإعانات 

الخاصة بالطاقة المتجددة. كما قد تكون هناك تحديات تتعلق 

بتكلفة الابتكار والتكنولوجيا, لكن الفوائد الاقتصادية والبيئية 

جعلها خيارًا جيداً للمستقبل من خلال على المدى الطويل ت

 الدعم الحكومي.
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