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 المستخلص

تم التطرق في هذا البحث الى تعريف فايروس كورونا وسياسة البنك المركزي المتبعة ثم التعرف على الاجراءات 

المركزي العراقي والتطرق لسياسة التيسير الكمي كسياسة نقدية غير الصحية خلال جائحة كورنا واجراءات البنك 

تقليدية وكيفية استخدامها اثناء الازمات و تعد الازمة الوبائية ازمة صحية اثرت سلبا على الاقتصاد العراقي اضافة 

، وفي بداية  9102م للأزمتين السياسية والاقتصادية  التي مر بها الاقتصاد العراقي في الاشهر الاخيرة نهاية عا

في شهر شباط  بدأ ظهور اول اصابة بالوباء وكيفية اتباع اجراءات وقائية من قبل وزارة الصحة    9191عام 

وتدابير ووسائل احترازية من قبل البنك المركزي للتخفيف من الاثار السلبية واعادة تنشيط القطاعات المتضررة  

ل مدة البحث فضلا عن  توفير بيئة استثمارية نشطة وآمنه وعدم الاعتماد نتيجة الجائحة التي مر بها العراق خلا

 على الايرادات النفطية دون غيرها وتحقيق الاهداف الاقتصادية العامة .

 

 ، الازمة الوبائية  لسياسة النقدية، التيسير الكميا: الكلمات المفتاحية 

 

 

 

The Role of The Central Bank of Iraq and The Quantitative Easing Policy to 

Confront The Covid-19 Pandemic Crisis 
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Abstract 

 In this research, we discussed the definition of the Corona virus and the Central Bank’s 

policy followed, then learning about the health procedures during the Corona pandemic 

and the procedures of the Central Bank of Iraq, and addressing the policy of quantitative 

easing as an unconventional monetary policy and how to use it during crises. The 

epidemic crisis is a health crisis that negatively affected the Iraqi economy in addition 

to the two crises. The political and economic situation that the Iraqi economy went 

through in the last months at the end of 2019, at the beginning of the year 2020, in 

February, the first infection with the epidemic began to appear, and how to follow 

preventive measures by the Ministry of Health and precautionary measures and means 

by the Central Bank to mitigate the negative effects and reactivate the affected sectors 

as a result of the pandemic that Iraq went through during the research period, in 

addition to providing an active investment environment. It is safe, does not depend on 

oil revenues alone, and achieves general economic goals. 
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 المقدمة

تباينت فيه الاثار الاقتصادية والمالية خلال أزمة ان هذا الموضوع 

بحسب إجراءات وسياسات مواجهتها في كل دولة   02-كوفيد

وحسب وضع اقتصادها لاسيما تأثر الدول النامية خلال مدة الازمة 

وتحديدا الدول ذات الاقتصادات أحادية الجانب ، وبالنسبة للاقتصاد 

ظهور الازمة الوبائية بسبب العراقي فان التأثير بدأ منذ بداية 

الاعتماد على قطاع النفط في العراق وبالتالي الايرادات النفطية  

بشكل كبير التي تأثرت بداية انتشار الازمة الوبائية في شهر شباط 

، وظل الاقتصاد العراقي  يعاني من مشكلات متعددة  9191عام 

بطالة كارتفاع العجز المالي ، انخفاض النمو الاقتصادي ، ال

المرتفعة ، زيادة الانفاق الصحي وتدهور اغلب القطاعات 

الاقتصادية وتدني القطاع المصرفي بسبب تزايد عدد الاصابات 

وتاثير الحظر الجزئي والشامل خلال مدة  الازمة ، ونتيجة لذلك 

ينبغي  تشجيع الاستثمار مع خفض اسعار الفائدة  وتحقيق 
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 اولا: مشكلة البحث 

في  كيف واجه البنك المركزي العراقي  وتتمثل مشكلة البحث  

في  02-الاثار السلبية الناتجة عن الازمة الصحية الوبائية كوفيد 

الاقتصاد العراقي ؟  وماهي الادوات التي يستخدمها البنك 

؟  02-زمة  كوفيد المركزي في فترة الازمات المفاجئة وتحديدا أ  

 اهمية البحث   -ثانيا:

وتنطلق أهمية البحث في توضيح الدور المهم للبنك المركزي 

العراقي اثناءالازمة الوبائية والمتمثل  بتوفير السيولة اللازمة 

وتقليص العجز ومنح القروض الميسرة لذلك من خلال المبادرات 

واتباع سياسات التي يمنحها البنك المركزي في أوقات  الازمات 

 توسعية او انكماشية حسب الوضع لتحقيق الاهداف العامة .  

 هدف البحث  -ثالثا:

بتطور المؤشرات الخاصة بالتيسير الكمي  في  ويتمثل هدف البحث

العراق وتحليلها خلال مدة الازمة الوبائية  فضلا عن الاليات 

ات .والاجراءات المتبعة من قبل البنك المركزي لتجاوز الازم  

 فرضية البحث  -رابعا:

وتمثل الفرضية بأن استجابة البنك المركزي العراقي واستخدامه 

 عام والتقليدية بشكل خاص ، قد حدلادوات السياسة النقدية بشكل 

 من تأثير الركود الاقتصادي الناجم عن الازمة الوبائية . 

    منهج البحث  -خامسا:

تم إتباع المنهج لغرض تحقيق أهداف البحث واثبات فرضيتة    

من خلال تتبع التطور للمؤشرات والوصفي لتحديد مختلف المفاهيم 

-والبيانات الخاصة بموضوع البحث  في العراق خلال مدة كوفيد 

02. 

والعوامل التي  ( 11–)كوفيدكورونا  فايروس : المطلب الاول  

 ساعدت على انتشاره

  ( 11–)كوفيدكورونا  تعريف فايروسأولا : 

يعرف فايروس كورونا بانه سـلالة جديدة من الفايروسات التاجية 

وتكمن خطورته فــي أنه يصيب الجهاز التنفسي للإنسان إنه 

فايروس كبيـر الحجـم ويبقى علـى الأسـطح لفتـرات طويلـة ويبقى 

بالهـواء مـدة لا تتجـاوز الثلاث ساعات وهــذه فتـرة كافيـة لالتقاط 

 .]1[م اتباع طــرق الوقايــة والسلامة  الفايروس مالـم يت

، وأعلنت  9102/كانون الاول/10تم الابلاغ عنه لأول مرة في 

كونه جائحة   9191/اذار/00عنه منظمة الصحة العالمية في تاريخ 

دولة اذ اصاب به مايزيد  051عالمية ، فقد تم الابلاغ عنه في 

وتشهد  .]2[حالة وفاة  0111ألف حالة مؤكدة وأكثر من  911

البلدان تراجعا في الطلب الخارجي وهبوطا في أسعار السلع الاولية 

، وتجد البلدان منخفضة الدخل نفسها محرومة من الأسواق المالية 

، ]3[العالمية، وخروج رؤوس الأموال منها، وتراجع الواردة إليها 

وأثرت الجائحة على جانب العرض وانخفاض أسعار السندات 

، تضاف إلى ما سببته من  ]4[ر الاسهم بشكل حاد  والنفط وأسعا

تراجع في الطلب وضغوط مالية تسببت جائحة فايروس كورونا في 

حالة طوارئ صحية عالمية وأزمة اقتصادية لا تضاهيها حجماً أي 

 . ]5[أزمة أخرى على مر التاريخ 

كان رد فعل البنوك المركزية في جميع أنحاء العالم سريعا مع 

المالية، تهدف تدابير السياسة النقدية إلى استقرار الأسواق السلطات 

المالية ومنع الوباء من التحول إلى أزمة مالية متجددة، وكانت 

مشتريات الأصول العامة وتوفير السيولة في ظل ظروف موآتية 

هي الأدوات الرئيسة لهذا النوع من التدخل، وأصبح الهدف الأسمى 

الانكماش في النشاط الحقيقي من خلال للبنوك المركزية هو تخفيف 

ضمان توفير الائتمان للقطاع الخاص في ظل ظروف جاذبة ،على 

  .]6[الرغم من ارتفاع مخاطر الائتمان 

 

 العوامل التي ساعدت لانتشار الازمة ثانيا: 

توجد العديد من العوامل التي سببت انتشار الفايروس أهمها يمكن 

 ايجازها بالاتي :

الانتقال والانتشار الواسع للفايروس في جميع انحاء العالم  -0

 9190/ نيسان / 00حيث بلغت الاصابات المؤكدة لغاية 

 .]7[حالة مؤكدة  011210901مايقارب 

كثرة حركة الانتقال والسفر بين دول ومناطق العالم أدت  -2

لتزايد عدد الاصابات نتيجة التهاون في اتخاذ الاجراءات 

ما سبب تزايد الاصابات لانخفاض ايرادات النقل الوقائية ، م

مليار دولار وهذا يعني تراجع بنسبة  951الجوي بما يقارب 

 .]8[قبل انتشار الفايروس  9102% مقارنة بعام 25
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 المطلب الثاني: البنك المركزي واجرآته خلال جائحة كورونا

 اولا : مفهوم البنك المركزي والسياسة النقدية

يعد البنك المركزي مؤسسة نقدية حكومية تهيمن على النظام النقدي 

والمصرفي للبلد ويقع على عاتقها مسؤولية اصدار العملة وتوجيه 

الائتمان لدعم النمو الاقتصادي والمحافظة على الاستقرار النقدي، 

بأنه المؤسسة النقدية التي تختص بإدارة ويعرف البنك المركزي 

للبلد وتحقيق اهدافه الاقتصادية التي تجعله اقوى السياسة النقدية 

اقتصاديا من خلال تحقيق الاستقرار المالي والتوظيف وضبط 

استقرار الاسعار والنمو الاقتصادي وتوازن ميزان المدفوعات 

. ]9[وتنصب هذه الاهداف في تحقيق استقرار الاقتصاد الكلي 

ف عن طريق وتسعى السياسة النقدية  لتحقيق جملة من الاهدا

وتعرف السياسة النقدية بانها تلك التناسق مع السياسة المالية ، 

السياسة التوسعية او الانكماشية التي يتبعها البنك المركزي لتغير 

مستوى النشاط الاقتصادي من خلال التأثير في حجم الائتمان 

والمعروض النقدي بفعل عمليات السوق المفتوحة وتغيير نسبة 

 .]10[قانوني وتغيير أسعار الفائدة الاحتياطي ال

بانها السياسة التي تؤثر في المعروض النقدي   ويمكن تعريفها 

وتوافر حجم الائتمان من خلال تغير الاحتياطيات المصرفية في 

وعرفت ايضا بانها التغييرات التي يتم إجراؤها  ،]11[الاقتصاد 

لدولة من قبل البنك المركزي للسيطرة على  المعروض النقدي ل

]12[ . 

الاجراءات المتبعة من قبل البنك المركزي العراقي خلال ثانيا: 

  11-كوفيد

بسبب الآثار الاقتصادية للازمة الوبائية، قام البنك المركزي 

العراقي على العمل بمجموعة من الاجراءات السريعة والتي لها 

دور كبير في أن تخفف الصدمة على الاستقرار المالي، بالاضافة 

التي انعكست  9190إلى تحسن أسعار النفط العالمية اثناء عام 

العراقي ، حيث توزعت تلك  بصورة ايجابية على الاقتصاد

  -الاجراءات أثناء الازمة وما بعدها بالشكل الاتي:

تأجيل سداد الاقساط وغرامات الائتمان المتعثر وتخفيض  -0

نسبة الاحتياطي القانوني لتوفير السيولة اللازمة للمصارف 

 ومنح الائتمان واعادة تنشيط القطاعات المتأثرة بالجائحة 

]13[. 

، أن  ]14[ن مع المؤسسات المالية في ما يخص التعاو -9

التعاون مستمرّ من خلال الإجتماعات الإفتراضية والإستفادة 

من تجارب الدول والدروس المستفادة، حيث كان هناك 

، في شأن تغيرّ سعر  إجتماعات مع صندوق النقد الدولي 

الصرف ما بعد جائحة كورونا، وذلك أن غالبية المساعدات 

بصيغة منح أو قروض عن طريق  في هذا المجال، تكون

وزارة المالية، كونها مسؤولة عن الإقتراض الداخلي 

 والخارجي. 

إجراءات التنسيق التي إتبعتها الحكومة بالتعاون مع البنك  -1

،  حيث أطلق البنك المركزي العراقي ]15[المركزي العراقي 

اجراءات و مبادرات عدة في مجال تمويل المؤسسات 

والكبيرة وفي مجال الإسكان والقروض  الصغيرة والمتوسطة

الشخصية، ساهمت في تحريك قطاع البناء والتشييد والمال 

والتأمين، إضافة إلى قطاع تجارة الجملة والمفرد، كما واجه 

القطاع المصرفي وغير المصرفي العديد من التحديات 

المتمثلة بقرار الحظر الشامل أو الجزئي الذي أثر على 

ي بشكل عام ودخل الفرد بشكل خاص ، مما الاقتصاد العراق

،  ادى لصعوبة التسديد وارتفاع حجم القروض المتعثرة

ضعف البنية التحتية لتقنية المعلومات وهذا بدوره  أدى إلى و

توقف بعض الاعمال وتحديدا النصف الاول من بداية عام 

بسبب جائحة كورونا وهذا ساهم في تفاقم الازمة  9191

 -، أما بالنسبة للاجراءات والتي تتمثل بالآتي : المالية للعراق

( ترليون دينار 2..9خصم حوالات خزينة بما يقرب من ) - أ

، لسد عجز الموازنة الناجم عن انخفاض  9191خلال عام 

 عن أسعار النفط، بسبب تأثيرات الجائحة وتبعاتها، فضلا

تخفيض قيمة الدينار العراقي لأجل تحفيز الانتاج المحلي 

 .وزيادة تنافسية البضائع العراقية

إتاحة الفرصة لتغيير صنف المشروع الممول سابقا  - ب

 .والذي تأثر بالاجراءات التحوطية للجائحة

تأسيس صندوق لتمويل وزارة الصحة لمواجهة جائحة  - ت

( مليار 11كورونا أودع فيه البنك المركزي العراقي )

دينار، فضلا عن تبرعات كثير من المصارف والمؤسسات 

من القطاعين العام والخاص وصلت إلى ما يقرب من 

 .( مليار دينار01.12)

في إطار سعي البنك المركزي إلى تحقيق أهدافه الأساسية   -2

وهو الإستقرار في الأسعار، قام البنك المركزي  ،   ]16[

 -بإجراءات عدة منها:

 01.0112إرتفاع الحسابات المصرفية المفتوحة من  -أ

ً في العام  ً للفصل  .191115إلى  9101حسابا حسابا

 200من  POS، وإرتفاع نقاط البيع 9190الثاني في العام 
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نقطة للفصل الثاني في  1521إلى  9101نقطة في العام 

 .9190العام 

 .5.من  ATMإرتفاع عدد أجهزة الصراف الآلي  –ب

جهازاً للفصل الثاني في  0522إلى  9101ي العام جهازاً ف

، وإرتفاع البطاقات الإلكترونية من 9190العام 

بطاقة  2110..01إلى  9101بطاقة في العام  111115.

، فضلا عن إرتفاع عدد 9190للفصل الثاني في العام 

 9101محفظة في العام  999229المحافظ الإلكترونية من 

 .9190الثاني في العام  محفظة للفصل 0100520إلى 

شركات لتمويل المشاريع  2رخص البنك المركزي  -ت

، لتكون 9191الصغيرة والمتوسطة حتى نهاية العام 

الشركات لها دور في منح القروض إلى المواطنين لإنشاء 

 مشاريع خاصة بهم.

من خلال مبادرته الاقراضية  9191استمر البنك عام    -5

ملة في العراق بتحفيز تلك وبالتعاون مع المصارف العا

المصارف للتوجه نحو السوق وتوفير الائتمان والتمويل 

المصرفي للمشاريع الصغيرة والمتوسطة والكبيرة  لتحفيز 

عملية التنمية وتحفيز النمو الاقتصادي والحد من البطالة 

تطوير الخبرات والمهارات وتطوير المشاريع ر، ووالفق

، اجها وانشاء مشاريع جديدةالصغيرة القائمة وتوسيع انت

 تتكون المبادرة من جزأين وكالاتي :

تريليون دينار عراقي( : بسـبب التداعيـات الـتي  0مبادرة ) -أ

فرضتهـا الجائحـة والركـود الاقتصـادي خلالها تاثر 

الاقتصـاد العـراقي بشكل كبير وانخفـضت الايـرادات 

ولة المشروعات النفـطية ، وقام البنك المركزي بتعزيز سي

 5ترليون( بمبلغ) 0القائمة التي تم تمويلها من مبادرة الـ)

مليون دينار( بضمانات المشروع ذاته وبعمولة ادارية 

وبدون فائدة وجه البنك المركزي المصارف والـشركات 

% ( 1.5%( الى )2.0الضامنة و تخفيـض الفائـدة مـن )

، ( مليـون دينـار91 –0للمقترضين ضمن شريحة)

 90وتخفيـض فائـدة القـروض المصرفيـة مـن شريحة) 

/ 1%( وفي 2%( الى )1..مليـار( من ) 0مليـون الى 

قرر البنك المركزي ضمن هذه المبادرة  9190آذار/

% الى 9بتخفيض اسعار الفائدة  للمشاريع الكبيرة من 

%، تخفيـض الفائدة للمصارف على القروض السـكنية 0

ل عمولـة البنـك المركـزي % ، تعدي9% الى 2من 

  .]17[بالالف  5بالالف الى  1للقـروض السـكنية من 

( مليار  7545بلغ اجمالي التمويل للقطاع الزراعي ما مقداره )

دينار، في حين نجد ان اجمالي التمويل للقطاع الصناعي بلغ ما 

( مليار دينار، اذ ارتفع حجم التمويل الصناعي من 49329مقداره)

( مليار دينار في 11192إلى ) 9102مليار دينار في عام  00.1

،اما اجمالي التمويل للقطاع التجاري بلغ ما مقداره  9191عام 

مليار دينار  ..11( مليار دينار، فقد ارتفع حجمه من 121702)

، كما بلغ  9191مليار دينار في عام  22219إلى  9102في عام 

ة والتربوية والسياحية ما اجمالي التمويل لقطاع الخدمات الصحي

مليار دينار، وارتفع حجم التمويل الخدمي الى  ) 21102مقداره)

( مليار دينار 00مقارنة بـ) 9191( مليار دينار في عام 1202.)

، اما اجمالي التمويل للقطاع السكني بلغ ما مقدارة  9102عام 

( مليار دينار 1.15( مليار دينار، حيث ارتفع حجمه من)2.000)

، وكما  9191( مليار دينار في عام 2.000إلى ) 9102في عام 

 ( .0موضح في الجدول)

 

 / مليار دينار )2121 – 2112تمويل مبادرة الواحد تريليون دينار عراقي للقطاعات المستفيدة للمدة )يبين  ( 1جدول) 

 مـج المبلغ الممنوح 2121 2111 (  2112-2112) التفاصيل

 7.545 9.025 9.0 ..9 القطاع الزراعي

 49.329 11.192 00.1 0 القطاع الصناعي

 121.702 22.219 ..11 21.1 القطاع التجاري

 97.084 1.202. 00.1 00.0 قطاع خدمات )صحية،تربوية،سياحية(

 46.818 1.0..2 1.15 1 سكني
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 322.478 002.190 5.151. 19.2 اجمالي التمويل من المبادرة

 .01، ص 9191المصدر: البنك المركزي العراقي ، قسم الاقتصاد الكلي،  دور البنك المركزي العراقي في تحقيق النمو المستدام،

بلغ مجموع مبالغ القروض الممنوحة في مبادرة الواحد ومما تقـــدم 

( مليار  478199.ما مقداره) 9191غاية ل 9105ترليون منذ 

 9191دينارعراقي، وارتفاع اجمالي التمويل من هذه المبادرة لعام 

مليار دينار مقارنة بالاعوام السابقة لاعادة ( 002.190والبالغ)

تنشيط الاقتصاد العراقي وانتعاشه والتخفيف من حدة البطالة والفقر 

نتيجة الازمة الصحية والازمة الاقتصادية المتمثلة بانخفاض اسعار 

 وتدني الايرادات النفطية .النفط 

تريليون دينار عراقي(:  ويتم توزيع هذه  5مبادرة ) -ب

درة عن طريق ثلاث مصارف وبالاضافة إلى المبا

 :]18[صندوق الاسكان منح خلال تخصيص المبالغ التالية 

المصرف الصناعي والزراعي:  سجل المبلغ المخصص لكل   -أ

( مليار ...0% اي بقيمة تبلغ )11.1منهما من المبادرة ما نسبته 

( سنوات للمصرف الصناعي 01% ومدة سداد)2دينار، وبفائدة 

 .( سنوات للمصرف الزراعي5سداد) ومدة

المصرف العقاري وصندوق الاسكان: بلغ المبلغ المخصص  -ب

%( من المجموع الكلي من المبالغ 05.9من المبادرة ما نسبته)

( مليار دينار، وبفائدة مقدارها  012المخصصة و بقيمة تبلغ )

صندوق الاسكان فقد بلغ ، أما ( سنوات01%( ومدة سداد )1)

%( اي بقيمة تبلغ 92.1المخصص له من المبادرة ما نسبته )المبلغ 

 .( سنوات01%( ولمدة )9مليار دينار وبفائدة ) )0112)

لغاية  .910ومما تقدم يتضح بان المبلغ الممنوح للمصارف من 

) الصناعي ، الزراعي ، العقاري ، صندوق الاسكان( بلغ ما 9191

ليار دينار على ( م0912( و)111( و)51.9( و) 002.9مقداره)

التوالي  ويلاحظ ارتفاع المبلغ الممنوح للقطاع الصناعي عام 

( مليار دينار عن العام السابق وكذلك ارتفاع 01.5والبالغ ) 9191

مليار دينار وصندوق  15المبلغ الخاص بالقطاع العقاري الى 

، وسبب الارتفاع  9102مليار دينار عن عام  911الاسكان الى 

تنشيط القطاع السكني البنك المركزي العراقي بهدف  يعود لمبادرة

والتخلص من ازمة السكن التي  وتذليل الصعوبات وإزاحة العوائق

يعاني منها الافراد والمساهمة في تطوير البنى التحتية وتحديدا 

ماعاناه الاقتصاد من صعوبات بسبب الازمات الصحية 

فط ( وبذلك بلغ والاقتصادية )جائحة كورونا وانخفاض اسعار الن

المجموع الكلي للقروض الممنوحة ضمن هذه المبادرة حتى نهاية 

، ومجموع المخصص ( مليار دينار.4911.ما مقداره ) 9191عام 

تساهم ( مليار دينار على التوالي.  3,423.6( و)5511والمتبقي )

هذه المبادرة في انعاش الإقتصاد العراقي خلال الفترة المقبلة 

الإستثمار المحلية، من خلال إستثمار الخبرات  وتشجع عملية

التجارية في شتى المجالات والتي ستسهم في حركة السوق المحلية 

وتحريك عجلة الإقتصاد وتشغيل الأيادي العاملة  وتمويل المشاريع 

،    ]19[ة الإقتصادية والتجارية والزراعية والخدمية والسياحي

 (.9وكما موضح في الجدول)

 / مليار دينار )2121 – 2112تريليون دينارعراقي ( للقطاعات المستفيدة للمدة ) 2(  مبادرة )2جدول ) 

 المتبقي المخصص مـج  الكلي الممنوح 2121 2111 (  2112-2112) التفاصيل

 0550.0 ...0 002.9 01.5 2.2 20.0 القطاع  الصناعي

 0.09.0 ...0 51.9 9.2 91.9 ..91 القطاع الزراعي

 012 012 111 15 1 5.. القطاع العقاري

 095 0112 0912 911 51 252 صندوق الاسكان

 3,423.6 5511 2,076.4 952.2 10.0 1,743.4 المجموع

 .02، ص 9191تحقيق النمو المستدام،المصدر: البنك المركزي العراقي ، قسم الاقتصاد الكلي، دور البنك المركزي العراقي في 

وستؤثر بشكل كبير على اهداف التنمية الازمة الوبائية  أثرت

لانها وجهت ضربة  9111المستدامة الواجب تحقيقها لغاية عام 

شديدة للاقتصاد العالمي ليكشف الواقع ان الاقتصاد هش بالواقع ، 

 0.9فضلا عن زيادة معدلات الفقر ، فضلا عن زيادة البطالة بنسبة 
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مليون شخص الى خط  0.1%بالتالي أدى ذلك الى دفع حوالي 

 .]20[الفقر

 المطلب الثالث: سياسة التيسير الكمي واهدافها 

 The Concept ofالكمياولا : مفهوم سياسة التيسير 

Quantitative Easing  

لا يوجـد تعريـف شـامل وموحـد لسياسـة التيسـير الكمـي،  

فـالتعريف الأكثـر شـيوعا هـو أنهـا عبـارة عـن أداة للسياسـة 

النقدية غير التقليدية تقتضـي الرفـع مـن حجـم موازنـة البنـك 

المركـزي عـن طريـق الرفـع مـن القاعـدة النقديـة، و الحفـاظ علـى 

قتصاد مع التقليل من مخاطر محفظة الأصول، حجم السيولة في الا

من جهة أخرى فهي سياسة لا تسـاهم فـي تغييـر نوعيـة أصـول 

البنـك المركـزي مثلمـا هـو الحـال فـي سياسـة التيسـير الائتمـاني. 

كمـا أنهـا يمكـن أن تأخـذ عـدة أشـكال كالزيـادة فـي احتياطـات 

ـام والخـاص مقابـل النقـود البنـك، وشـراء سـندات الـدين الع

المتحـدة  % مـن إجمـالي الـديون بالمملكـة 50المركزيـة )شـراء 

، )بمنطقـة اليورو %01% بالولايـات المتحـدة الأمريكيـة، و90و

و كـان الهـدف مـن ذلـك ضـمان الثقـة بـين البنـوك التجارية 

اض والمستثمرين بأنهم لن يكونوا تحت قيد السيولة مع انخف

  .]21[معدلات الفائدة طويلة الأجل 

،هو إحدى  (Quantitative Easing)ويعرف التيسير الكمي

أدوات السياسة النقدية التي تستخدم في أوقات الأزمات، وتعني 

خطة التيسير الكمي عملية خلق النقود ، حيث سيقوم الاحتياطي 

الفدرالي بزيادة الأساس النقدي في الولايات المتحدة الأمريكية، 

واستخدامه لشراء السندات الحكومية من المؤسسات المالية التي 

دم هذه الزيادة في الأساس النقدي في عمليات يفترض أن تستخ

الإقراض وزيادة حجم الائتمان، وهو ما يؤدي إلى زيادة عملية 

خلق النقود بصورة مضاعفة، يعتمد ذلك على قيمة المضاعف 

النقدي، ويعرف ايضا بانه سياسة نقدية غير تقليدية تستخدمها 

بح السياسة البنوك المركزية لتنشيط الاقتصاد القومي، عندما تص

النقدية التقليدية غير فعالة، حيث يشتري البنك المركزي 

الموجودات المالية لزيادة كمية الأموال المتدفقة إلى الاقتصاد، 

وتتميز آلية التيسير الكمي عن السياسة المعتادة في شراء أو بيع 

الموجودات المالية بأنها  تهدف إلى الحفاظ على معدلات الفائدة في 

 . ]22[ند المستوى المحدد والمستهدف السوق ع

وعادة ما تسعى البنوك المركزية إلى تحقيق الاستقرار المالي 

ومعالجة الأزمات المالية بالرجوع إلى سياسة السوق المفتوحة، 

أداء دور المقرض  المساهمة في نظام ضمان الودائع المصرفية 

طاع الأخير، ضمان السير الحسن لنظام المدفوعات ورقابة الق

البنكي، كما يحتم البعد الاحترازي الكلي للاستقرار المالي ضرورة 

مراقبة الاستقرار داخل كامل النظام المالي من طرف البنوك 

المركزية  ومن أمثلة الحالات التي تبين عدم التوافق بين هدف 

استقرار الأسعار)محاربة التضخم ( وهدف الاستقرار 

لدينا حالة اقتصاد يعاني من  (المالي)محاربة الأزمات المالية

التضخم ويعاني أيضا من ضعف بنوكه، حيث يفترض أن يقوم 

البنك المركزي في حالة التضخم برفع معدلات الفائدة إلا أن هذا لن 

يحدث بسبب تراجع البنك المركزي عن هذا الإجراء بعد حصوله 

على معلومات تفيد بهشاشة النظام، حيث أن أي إجراء يقتضي 

معدل الفائدة سيزيد حتما من الهشاشة، وبالتالي سيفشل البنك  برفع 

 .المركزي في مواجهة التضخم

يمكــن تعديــل حجــم وتكويــن الميزانيــات العموميــة للبنـك 

المركـزي عـن طريـق شـراء الاصـول مباشـرة مـن الاسـواق ذات 

 -: ]23[الصلـة، ويتـم التطبيـق مـن خـلال الاتي 

:  Direct Quantitative Easing ر الكمي المباشرالتيسي  -0

عندمــا يقــرر البنــك المركــزي توســيع حجــم ميزانيتــه 

العموميــة يقــوم باختيــار الاصــول التــي يشــتريها، فمــن 

الناحيــة النظريــة يمكنــه شــراء أي أصــول مــن أي 

عمليــات التيســير  شــخص، ومــن الناحيــة العمليــة تركــز

الكمــي تقليديــا علــى شــراء الســندات الحكوميــة طويلــة 

  :الاجــل مــن البنــوك، وتبــدأ آليــات الانتقال مــن اتجاهيــن

تعمــل العوائــد السـيادية كمعيار لتسـعير الاوراق  المالية ذات  -أ

عنـد شـراء المخاطر العالية التي يصدرهـا القطـاع الخـاص 

السـندات الحكومية طويلة الاجل، ومــن المتوقــع أن تنخفــض 

عائــدات الاوراق المالية الصادرة عــن القطاع الخاص بالتوازي 

  .مــع عوائد السندات الحكومية

إذا انخفضـت أسـعار الفائـدة طويلـة الاجـل، فـإن ذلــك مــن  -ب

ــة الاجــل، وبالتالــي الطلــب شــأنه أن يحفــز الاســتثمارات طويل

ففـي حالـة توقـف  ، الكلــي، ومــن ثــم دعــم اســتقرار الاســعار

البنـوك عـن تقديـم القــروض الوســيطة، فــإن هــذه السياســة لــم 

تعــد تعمـل، وينجـح التسـهيل الكمـي إذا قلـص هوامـش السـوق 

ائتمـان مختــارة ومعــدلات  بيـن الاسـعار المدفوعـة علـى أدوات

الفائــدة الرســمية، ممــا يحــد مــن مخاطـر نقـص السـيولة 

 ويشـجع البنـوك علـى تقديـم الائتمان .
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التيسير المباشر للائتمان : التســهيل الائتماني هــو سياســة   -9

تعالــج بشــكل مباشــر نقــص الســيولة، وينتشــر فــي 

سـوق مـن خـلال شـراء الاوراق بعــض قطاعـات ال

التجاريـة وســندات الشــركات والاوراق  الماليــة المدعومــة  

بالاصــول، وتعتمــد فعاليــة التدابيــر التــي تســتهدف 

الاسـواق الماليـة علـى أهميتهـا فـي تمويـل القطـاع العائلــي 

ــد إلــى والشــركات، والتــي تختلــف بشــكل كبيــر مــن بل

آخــر، ويلاحظ أن التســهيل الائتماني  يعــد أقــل بشــكل 

ملحــوظ فــي منطقــة اليــورو منــه فــي الولايات المتحــدة 

علــى ســبيل المثــال، كمــا أنــه يمثــل اســتراتيجية أكثــر 

 .جاذبيــة فــي أوقــات الازمات المصرفيــة الحــادة

 Indirect ـي الائتماني غيــر المباشــرالتيســير الكمـ  -1

Credit Quantitative Easing   الاجراءات الموصوفــة

ســابقا تتنبــأ بالاســتحواذ المباشــر مــن قبــل البنــك 

المركــزي علــى الاصــول مقابـل أمـوال البنـك المركـزي، 

ـول وهـذا يعنـي أن البنـك المركــزي يحتفــظ مباشــرة بالاصـ

حتــى تاريــخ اســتحقاقها أو إعــادة بيعهــا، وبالتالــي يمثــل 

هــذا رفـع درجـة المخاطـرة فـي الميزانيـة العموميـة للبنـك 

وهنـاك طريقـة بديلـة تتمثـل في زيادة حجـم  .المركــزي

الميزانية العموميــة عــن طريــق إقــراض البنــوك بآجــال 

قابــل الضمــان الــذي يشــمل الاصــول اســتحقاق أطــول م

 .]24[ التــي تعانــي أســواقها مــن ضعــف مؤقــت

 ومخاطرهاثانيا  : أهداف سياسة  التيسير الكمي 

 Objectives of theاهداف سياسة التيسير الكمي   -0

Quantitative Easing policy تهدف سياسة التيسير :

للمؤسسات التي تكون على  الكمي بالأساس إلى الإنقاذ المالي

حافة الإفلاس أي في حالة الأزمات الاقتصادية التي تتطلب 

عمليات إنقاذ مستعجلة، او يتم إستعمالها في حالات الإنكماش 

 Economicوالكساد الإقتصادي   Recessionوالركود

Depressionلنقل الإقتصاد إلى حالة الرواج الاقتصادي ، 

Economic Recovery ]25[  ،  :من خلال الاتي 

التاثير في معدل الفائدة طويل الاجل والتقليل من مخاطر اسعار  -أ

السندات ، فضلا عن تحييد الافلاس وعدم الوفاء  بالالتزامات 

زيادة المعروض النقدي بدلا من خفض معدل و، ]  26[ المالية

 .]27[الفائدة وهذا السبيل الوحيد الباقي لتنشيط الاقتصاد

تعزيز النمو الاقتصادي من خلال إعادة تكوين مخزونات  -ب

المؤسسات وارتفاع نفقاتها الاستثمارية و زيادة الاستهلاك الأسري 

 نتيجة الزيادة المعتدلة في مداخيلها وبالتالي خفض مستوى البطالة. 

اتباع سياسة التيسير الكمي هو معالجة الاختلال في موازين   -ت

تشجيع المنتجات المحلية على المنافسة في المدفوعات وتحفيز و

السوق الدولية بسبب ظهور اقتصاديات نامية منافسة لها )انخفاض 

سعر صرف عملاتها( وهذا يجعل الدول تستخدم هذه السياسة في 

 التأثير على اتجاه حركة المبادلات التجارية

ان تفعيل اجراءات التيسير الكمي من قبل البنك المركزي هو  -ث

المزيد من السيولة في الاقتصاد وجعل شروط التمويل اكثر  لضخ

 .]28[يسرا وبالتالي تحفيز النشاط الاقتصادي 

 The Risks ofسياسة  التيسير الكمي  مخاطر  -9

Quantitative Easing policy  وبالرغم من اهداف

قد تؤدي إلى العديد من المخاطر الا انه سياسة التيسير الكمي 

 -:]    29[ منها

يؤدي شراء البنك المركزي للسندات العمومية إلى ارتفاع الدين  -أ

 العام .

قد تساهم هذه السياسة إلى حدوث فقاعات في أسعار الاسهم  -ب

والسندات من خلال زيادة الطلب عليها فتحدث أزمة مالية، فانفجار 

فقاعة أسعار العقارات كانت سببا رئيسا في الازمة المالية العالمية 

9110.    

تعد هذه سياسة وسيلة سهلة تلجأ إليها السلطات في أوقات  -ت

الازمات لكسب الوقت لانها تستجيب بشكل أسرع من إجراء 

الاصلاحات الهيكلية اللازمة للسياسة الاقتصادية ذلك كلما زادت 

مدة شراء البنوك المركزية للاصول المالية كلما قل احتمال اتخاذ 

 .الضروريةالسلطات للاصلاحات الهيكلية 

إن شراء البنك المركزي للاوراق  المالية طويلة الاجل يؤدي  -ث

إلى تضاعف حجم ميزانيته بعدة مرات لذلك فالخروج من هذه 

السياسة ورفع أسعار الفائدة قد ينتج عنها خسارة في ميزانية البنك 

 المركزي.

يمكن أن تؤدي سياسة التيسير الكمي إلى ضعف استقلالية  -ج

لمركزيةحيث أن عمليات الشراء التي تقوم بها للسندات البنوك ا

طويلة الاجل قد يكون الهدف منها تمويل عجز الميزانية العمومية 

فقط مما يؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم دون تحقيق معدلات 

 نمو وتوظيف مستهدفة، لذلك يجب على البنوك
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للسياسة النقدية غير التقليدية المطلب الرابع : اللجوء للادوات 

 في العراق خلال الازمة الوبائية

 ( 2111-2112اولا : التيسير الكمي في العراق للمدة)

وتتضمن الادوات غير التقليدية كل من) التيسير الكمي ،التيسير 

الائتماني، سعر الفائدة السلبي( فالدول المتقدمة صناعيا كالولايات 

السلبي و التوجه المستقبلي المتحدة واليابان استخدمت سعر الفائدة 

لان البنوك اما الدول النامية الريعية استخدمت التيسير الكمي 

المركزية في الدول النامية تحاول عدم الاقتراب من سعر الفائدة 

كي لايكون مزيج من ادوات السياسة النقدية التقليدية )الكمية( غير 

 . ]30[المباشرة 

دية غير تقليدية تستخدمها وتعد سياسة التيسير الكمي سياسة نق

 بعض البنوك المركزية لتحفيز الاقتصاد المحلي . 

حيث يقوم البنك المركزي بطباعة مبلغ من الاموال التي سيتم 

استخدامها لشراء السندات الحكومية او الاصول المالية لزيادة 

السيولة النقدية، وارتفاع الاحتياطيات الفائضة في النظام المصرفي 

ع اسعار الاصول المالية التي تم شراؤها مما يقلل من ، وارتفا

حجمها وهذا الاجراء يجعل البنوك تخفض سعرالفائدة وهذا بدورة 

يزيد من الاقتراض وتنشيط الاقتصاد وانتعاشه، ويتم اللجوء لهذه 

السياسة عندما تعجز الطرق التقليدية في التحكم بالمعروض النقدي 

ة او معدل الخصم والفائدة بين البنوك )عندما تكون الفائدة المصرفي

، استخدم العراق اداة التيسير  ]31[ عند الصفر او قريبا منه(

بسبب الوضع المالي الصعب الذي حدث في  9105الكمي في عام 

لاستخدام ومابعده لذلك لجأ البنك المركزي  9102حزيران عام 

معالجة هذه الاداة غير التقليدية بسبب عجز الادوات التقليدية ل

 الركود الاقتصادي في العراق .

( مليار 12.7714كما منح البنك المركزي التيسير الكمي بمقدر) 

( مليار دينار 17.0167) .910، وفي عام  9105دينار في عام 

 9100( مليار دينار، اما في عام 02.2112بلغ ) 9101وفي عام 

انخفض  9102( مليار دينار، وفي عام 22.9241بلغ مقداره )

( مليار دينار ، ويعود 18.4410مقدار التيسير الكمي وبلغ )

الانخفاض في منح مبالغ التيسير الكمي الى توفير السيولة الكافية 

في السوق وتمويل المشروعات الصغيرة والمتوسطة و أدى ذلك 

وحتى بداية عام  9101لتحسن الوضع الاقتصادي بدءا من عام 

9191 ]32[ . 

  11-ر الكمي في العراق خلال ازمة كوفيدثانيا : التيسي

من اجل السيطرة على الوضع الوبائي والاقتصادي خلال عامي 

و مما سببته الازمتين الصحية المتمثلة بجائحة  9190و 9191

كورونا وازمة انخفاض اسعار النفط ، وكذلك لعدم اقرار الموازنة 

يث قام البنك المركزي العراقي بمنح التيسير الكمي ح 9191عام 

للسيطرة على وضع الاقتصاد بسبب الجائحة والازمة الاقتصادية 

 ، وكما موضح في الجدولوالتخفيف من حدة الركود الاقتصادي 

(1). .

 

 ) مليون دينار(( / 2122النصف الاول عام  - 2121مبالغ التيسير الكمي في العراق خلال المدة) يبين ( 3جدول ) 

 2121عام  المبلغ 2121عام 
 المبلغ

 
 2122عام 

 المبلغ

 

2كانون 9كانون 14125392  9كانون 11241315   331581 

 487601 شباط 17826311 شباط 14125392 شباط

رآذا رآذا 14125392  رآذا 12287326   593001 

 941782 نيسان 19742217 نيسان 14125392 نيسان

 992417 أيار 10019141 أيار 15470132 أيار

نحزيرا نحزيرا 15249014  نحزيرا 13256912   920551 

 17408715 تموز 15001538 تموز

 
 18942353 آب 15170557 آب

 11017894 أيلول 16742009 أيلول

1تشرين 0تشرين 16976143   15342512 
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2 تشرين 9 تشرين 17065221   17334562 

1  كانون 0  كانون 17983201   18532412 

 (2122النصف الاول  - 2121المصدر: من اعداد الباحثة بالاعتماد على بيانات البنك المركزي العراقي،دائرة الاحصاء والابحاث، للمدة) 

مقدارمبالغ التيسير الكمي في العراق خلال جائحة ويمكن توضيح 

للسيطرة على وضع الاقتصاد بسبب كورونا وبصورة شهرية 

، الجائحة والازمة الاقتصادية والتخفيف من حدة الركود الاقتصادي

 .(0)الشكل موضح في كما 

 

 ( / مليون دينار2122النصف الاول  – 2121مقدار مبالغ التيسير الكمي في العراق خلال المدة)يوضح ( 1شكل ) 

 (. 1المصدر/ الشكل من اعداد الباحثة بالاعتماد على جدول)  

 الاستنتاجــــات 

في الظروف الاعتيادية يستخدم البنك المركزي الادوات  -0

التقليدية لسياسته النقدية للسيطرة على التضخم أما في اوقات 

الازمات فانه يلجأ للادوات غير التقليدية كأداة التيسير الكمي 

بلغ  9191في عام  حيث منح البنك المركزي التيسير الكمي 

( مليار 00.925)سجل  9190( مليار دينار وعام 05..00)

دينار وتعود نتيجة الانخفاض الطفيف  في منح مبالغ التيسير 

الكمي الى توفير السيولة الكافية اللازمة لتمويل المشروعات 

الصغيرة والمتوسطة وأدى ذلك لتحسن الاقتصاد تدريجيا 

 لتلافي اوضاع الازمة الصحية . 

اريع التمويل من مبادرة الواحد تريليون لدعم المشزيادة  -9

مليار دينار وكان ( 002190والبالغ) 9191الصغيرة لعام 

نصيب القطاع الزراعي والصناعي، التجاري ، الخدمات 

( 22.219( و)  11.192( و) 9.025والقطاع السكني)

مقارنة بالاعوام ( مليار دينار  1.0..2و) (1.202.و)

السابقة لاعادة تنشيط الاقتصاد العراقي نتيجة الازمة الصحية 

 والازمة الاقتصادية .

تريليون ( من قبل البنك  5زيادة المبلغ الممنوح من مبادرة )  -1

 9191المركزي لدعم المشاريع المتوسطة والكبيرة عام 

( مليار دينار للقطاع 911( و)15( و) 01.5والبالغ )

تنشيط الصناعي والقطاع العقاري  وصندوق الاسكان  ل

وتحديدا  زاحة العوائقالقطاع السكني وتذليل الصعوبات وإ

ماعاناه الاقتصاد من صعوبات بسبب جائحة كورونا 

 .وانخفاض اسعار النفط 

 التوصيـــات 

يفضل استخدام الادوات التقليدية وغير التقليدية لمواجهة  -0

الازمات والصدمات المختلفة التي يتعرض لها الاقتصاد 

 كونها تحدث دون سابق انذار.

وحسابات خاصة للتمويل لغرض العمل على انشاء صناديق   -9

مواجهة الازمات المختلفة عن طريق مساهمة البنوك 

التجارية وتخفيض اسعار الفائدة لتوفير السيولة اللازمة 

والتوسع في الاستثمار لتلافي اي ازمات مفاجئة صحية كانت 

 ام اقتصادية .
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التنويع بمصادر الايرادات بمختلف اشكالها وعدم الاعتماد   -1

واحد كالنفط في العراق  لمواجهة اي صدمات  على مصدر

 خارجية مفاجئة قد تحدث مستقبلا .

 

 المصادر

                                                            
ليل الارشادي للوقاية من مرض فيروس منظمة اليونيسيف،الد] 1[

للعاملين في المجال التـوعوي في  )02-كورونا )كوفيد

 المجتمع ،منشور على الموقع التالي:

https://www.unicef.org/yemen/media/4221/file/Co

ronavirus%20Training%20Guide%20HR%20

Printable 

حماية الصحة ، 9191صندوق الامم المتحدة للسكان ،] 2[

والحقوق الجنسية والانجابية وتعزيز المساواة بين الجنسين، 

( من منظور النوع 02-فيروس كورونا المستجد )كوفيد

 .2، صالاجتماعي 

 :حماية الانسان والاقتصاد، 9191مجموعة البنك الدولي، ] 3[

استجابات متكاملة على صعيد السياسات لجهود مكافحة 

 .2ص-0، ص-COVID)02فيروس كورونا المستجد )

[4]  Scott Baret, Anna Celner, Monica O’Reilly, 

and Mark Shilling , 2020, COVID-19 

potential implications for the banking and 

capital markets sector Maintaining business 

and operational resilience Deloitte Center for 

Financial Services, p.2 .    

التداعيات الاقتصادية لفيروس  ، 9191الوليد احمد ،،طلحة ] 5[

كورونا المستجد على الدول العربيـة، صندوق النقد العربي ، 

 .2ص

[.]  Carlos Cantu, Paolo Cavallino, Fiorella De 

Fiore and James Yetman, 2021, A Global 

Database on Central Banks’ Monetary 

Responses to Covid-19, Monetary and 

Economic Department,p2. 

خريطة انتشار فايروس ، 9199منظمة الصحة العالمية ،  ]7[

كورونا ، متوفر على الموقع  

https//www.bbc.com/Arabic /topics 

                                                                                             
، العدد 9191جريدة العرب الدولية ، الشرق الاوسط ،  ]8[

 ، متوفر على الموقع التالي  05121

https://aawsat.com.home/article. 

[2] Borko Krstic, and Mirjana  Jemovic, 2010, 

Crisis Concept of the Central Bank Functions 

Optimization, Economics and Organization 

Vol.7, N23, Faculty of Economics, University 

of Nis, Serbia  , P.280 

[10] Campbell R.McConnell and Stanley L. Brue, 

Economics Principles ,2008, problems, and 

policies,  McGraw - Hill /  Irwin , p 266 – 267 

. 

[11]  David C . Colander , 2006, Macroeconomics, 

McGraw – Hill/ Irwin , 6th ed, p 312  

[12]  Jacqueline Murray Brux, 2008,  Economic 

Issues & Policy,Thomson,South –Western , 

4th , p364. 

الاستقرارالنقدي قسم ، 9190البنك المركزي العراقي ، ]13[

 011والمالي ، تقرير الاستقرار المالي ، ص 

خطة إستراتيجية لـ ، 9199، مصطفى غالب  ، مخيف ]14[

لدعم الخدمات  9191 – 9190للأعوام « المركزي العراقي»

، مجلة اتحاد المصارف العربية ،  المالية والمصرفية الرقمية

 .0، ص2.2العدد

قسم الاستقرار النقدي ، 9191البنك المركزي العراقي ،  ]15[

 . 99 -90والمالي ،  تقرير الاستقرار المالي  ، ص

خطة إستراتيجية لـ ، 9199، مصطفى غالب ،  مخيف  ]16[

لدعم الخدمات  9191 – 9190للأعوام « المركزي العراقي»

، مجلة اتحاد المصارف العربية ،  المالية والمصرفية الرقمية

 .01مصدر سابق ، ص

البنك المركزي ، 9190ن ، ، حسن لطيف واخر كاظم ]17[

العراقي )الادوار..المهمات..خيارات المستقبل ( مركز 

  .20ص ، الرافدين للحوار ،الطبعة الاولى ، النجف الاشرف

قسم الاقتصاد الكلي ،  ، 9191البنك المركزي العراقي ،  ]18[

دور البنك المركزي العراقي في تحقيق النمو المستدام 

  . 01سابق ، ص،مصدر 
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تناقش آلية مبادرة ، 9191،الامانة العامة لمجلس الوزراء  [19]

البنك المركزي لتمويل المشاريع،متوفر على الموقع التالي :          

http://cabinet.iq/ArticleShow.aspx?id=9856&l

ang=A 

قسم الاقتصاد الكلي ،دور ، 9191البنك المركزي العراقي ، [20] 

البنك المركزي العراقي في تحقيق النمو المستدام  ،مصدر 

  0سابق،ص 

تجربة التيسير الكمي  ،9100العشي وليد، صديقي أحمد،  ]21[

مجلة اقتصاديات المال والاعمال ، مصدر سابق في الجزائر،

 .951، ص

الكمي  سياسة التيسير ، 9100ميلود ،،  محمد ، وعيل ، هاني   ]22[

دراسة تحليلية نظرية  –كآلية حديثة لتطبيق السياسة النقدية

لآفاق تطبيق سياسة التيسير الكمي في الجزائر ، مجلة التنمية 

 .952والإستشراف للبحوث والدراسات مصدر سابق ، ص

الأدوات غير  ،9102نظيرة ، ، قلادي محمد الأمين ،،  وليد   ]23[

-9111ى ضوء الأزمة المالية التقليدية للسياسة النقدية )عل

، جوان 0،العدد  .،مجلة دراسات اقتصادية ، المجلد )9110

 .912، ص

نجوى عبد الله ، السياسة النقدية التقليدية وغير  ،سمك ]24[

، جامعة القاهرة ، كلية 02-التقليدية وإدارة الازمات : كوفيد 

، متوفر على 0-1الادارة والاقتصاد والعلوم السياسية ، ص

 :موقع الانترنت 

https://www.idsc.gov.eg/Upload/DocumentLibrary

/Attachment_A/4566 

سياسة التيسير الكمي  ،9100ميلود ،،  ، وعيل  محمد،هاني   ]25[

دراسة تحليلية نظرية  –كآلية حديثة لتطبيق السياسة النقدية

لآفاق تطبيق سياسة التيسير الكمي في الجزائر ، مجلة التنمية 

- 955والإستشراف للبحوث والدراسات مصدر سابق ، ص

951 . 

التيسير الكمي تجربة ،9100أحمد، ،وليد، صديقي ،العشي   ]26[

مجلة اقتصاديات المال والاعمال ، مصدر سابق في الجزائر،

 .951، ص

غير  سياسة نقدية التيسير الكمي، 9102 ،محمود ، رمزي  ]27[

تقليدية لتنشيط الاقتصاد القومي ،دار التعليم الجامعي، 

 .59الاسكندرية، ص 

                                                                                             
الأدوات سياسة النقدية غير التقليدية، ، ال9101صاري، ،يعل ]28[

و الأهداف،المجلة الجزائرية للعولمة و السياسات 

 .11،ص2الاقتصادية، العدد

أثر سياسة التيسير ، 9102 ماجدة ،،  هدى ، مدوخ ،هذباء  ]29[

مجلة الكمي على المستوى العام الأسعار في الجزائر،

 . 121-112، ص9،العدد00افاق،المجلد 

العلاقة المتبادلة بين ، 9190مصطفى محمد ، ،  ابراهيم  ]30[

التضخم المحتمل والاحتياطيات الاجنبية وسعر الصرف في 

(، 9191-9102ظل السياسة النقدية غير التقليدية للمدة )

اطروحة دكتوراه، جامعة البصرة كلية /الادارة والاقتصاد، 

 ..0ص

التيسير الكمي وكيفية ، 9190عبد المهدي رحيم ، ، حمزة  ]31[

الوطني ، كلية  المستقبل الجامعة  ، متوفر  انتقاله للاقتصاد

على الموقع التالي :        

https://www.uomus.edu.iq/NewDep.aspx?depi

d=7&newid=5151 

العلاقة المتبادلة بين ، 9190مصطفى محمد ، ،  ابراهيم ]32[

التضخم المحتمل والاحتياطيات الاجنبية وسعر الصرف في 

(، 9191-9102تقليدية للمدة )ظل السياسة النقدية غير ال

 ..0مصدر سابق ، ص

 

 


