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 الخلاصة

ن موجو ال وموجاد هي رجم  مهم ي يذتهدف الدراسةةةةةةةح يل  تياس  ثرسجو ا ا موجو ال وموجاد را  يجارو ا ر ج     

من مسهج لقسجو روو ال صةةجرف ثماتة ح  لةةب  مةجكةةا  بأج ح راو ال جه     هج مي محيم ا  سجن    يم تيد د ال  ج ا 

خلاه ا  أجض رس ح ال وموجاد   ثم جرسةةح يجارو ا ر ج  هي اليلارب  جل حاومجد ال يجسةةةسح  جل ج هجن هتجل ت ةةاس  

  ار ج  الإجارو  الإجارو من خلالهج يل  تتأسذ ةسج جد ال جلسح   ثغجلةجً مج تبون هتجل جثامع ميحدجو تسحميح د ل سي دمي ال

ثلييقسق هذه ا هداف   تحي د هذه الدراسةةةةةةح را  مم ورح من التسةةةةةةب ال جلسح ل لكةةةةةةااد موجو ال وموجاد ث  وذ  

(Jones لقسجو يجارو ا ر ج    ثهذلك  حض الت جذ  القسجسةةةةسح ث ) اق اليياس  الإ صةةةةجلي ال تجسةةةةةح ل ةسحح الدراسةةةةح

  ث  ممي ع الةيث ال صجرف اليمجر ح ال درمح مي سوق الحااق للأثراق ال جلسح   امج رستح  يذليقد ا محججلح الا يدار. 

( مصامج تمجر ج مدرمج مي سوق الحااق للأثراق ال جلسح     ج  يلاءم 40مصجرف(  من اص  ) 10الةيث مي ثات  ـةةةةةةة)

ث جسةةةي دام الةسج جد السةةةتو ح. ثتوصةةةات الدراسةةةح ال  ثموج رلارح ربسةةةسح  (2020-2016ع ميغسااد الةيث ثل دو )م

 ذاد جلالح ا صجلسح  سن موجو ال وموجاد ثاجارو الار ج  لا صجرف رستح الةيث. 

 

ل : الكلمات المفتاحية ح ,  يا ح اصةةةةةةةيج  اجارو الار ج    موجو ال وموجاد   ال صةةةةةةةجرف اليمجر ح    يا ح الوهج

 ال صجلح 
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Abstract 

 The study aims to analyze and measure the impact of asset quality on profit management, 

as the quality of assets is an important factor to measure the strength of banks and is directly 

related to capital adequacy, because in most cases, risks are determined through the 

depreciation of assets, and the practice of profit management is the manipulation of 

information Accounting As long as there is a deliberate misleading of users of financial 

statements, and there are often multiple motives through which management seeks to 

implement management profits, and to achieve these goals, this study relies on a set of 

financial ratios for asset quality indicators and the (Jones) model for measuring profit 

management, as well as some Standard models and statistical analysis methods appropriate 

to the nature of the study to estimate the regression equation. Where the research community 

represents the commercial banks listed in the Iraqi Stock Exchange and the research sample 

was represented by (10) banks out of (40), commercial banks listed in the Iraqi Stock 

Exchange, in line with the variables of the research and for the period (2016-2020) and 

using annual data. The study concluded that there is a statistically significant inverse 

relationship between the quality of assets and the profit management of the research sample 

banks. 

 

Keywords: Earnings management, asset quality, commercial banks, agency theory, 

stakeholder theory  
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  : المقدمة

توامه اللةةةاهجد الحد د من الصةةةحو جد ثال لةةةجه    مع مج  ياتب 

راسهج من روارب سةةةةةةاةسح را  مسةةةةةةيوى اللةةةةةةاهح ثرا  الدالتسن 

ثال سةةيث ا ن ثال سةةجه سن   ثهذلك اسةةواق راو ال جه ثالاريصةةجج 

هبةة . ثتةةه ساهةةج السةةةةةةاةي   الةةذن  يأن ال ةةد ا ن اليتأسةةذ سن را  

د ا ن الاسةةةةةةيأججو من ماث ح   بن لا  يذم جرسةةةةةةح يجارو ار ج هم   

محج سا ال يجسةةةةةح ثت ةسق محاميهم مي ا لةةةة ح ار جه اللةةةةاهح مي 

ميجثلح لايه سا را  القااراد اليي  ي ذهج ال سةةةةةةي دمون ال جلسون. 

لذلك تحد موجو ال وموجاد منءًا اسةةةةةجسةةةةةسجً ل ةةةةة جن هأجءو ثمحجلسح 

 ج . ا  ل ح ال صامسح   م ج  سجردهج را  تيقسق الإ ااجاد ثا ر

ثسسولح اهةا ت ياك الةتول اصولاً مسدو   م ج    ن لهج جخلاً اهةا 

را  موجو ال وموجاد ثهأجءتهج  ال يجميح حد  تثهأجءو تلغس  ارا . 

ج كةةةةةةا جً مهً ج لةقجء الةتك ثاسةةةةةةي ااره ثت و اه.  ثر يسيهج ا  ةةةةةةً

ثهةةذلةةك تحةةد موجو ال وموجاد ا ةةد مييو ةةجد يجارو الةتةةك   ثاليي 

اصةةوه ال صةةجرف من ام  رسجو مسةةيوى ا صةةوه تي ةة ن تقسسم 

ث م هج ثم ج ا الالي جن ال اتة ح  جلح اسجد اليلةةةةةةغساسح. لذلك 

سح ثاليسةةةةةةهسلاد اليي  حح ال جل قدار الاام تيها موجو ال وموجاد م

 سي دمهج الةتك   ث لسا ال ةاغ ا ر  يل  ز ججو الاامحح ال جلسح   ان 

سح   هجن مأهوم الاامحح يجسةةةةهسب  راو مجه الةتك. مي ا ج سجد ال 

اليجلاد اليي ت ت جراسةةةيهج مس ج  يحاق  رجارو ا ر ج   ى ديال جلسح 

 من خلاه التيا  ثجثرهج مي الساول الا يهجزن لا د ا ن. 

سةق   تم يرداج الةيث لغاض رسجو مدى ته سا موجو  ث تجءً را  مج 

ن هذا  ي ةة  يذال وموجاد را  يجارو ار ج  ال صةةجرف اليمجر ح   

الةيث  لا ح مةج ث رلسسسح   تتجثه ال ةيث ا ثه متهمسح الةيث   

سجو موجو  أجهسم ث االق ر تجثه توضةةةةةةسح ال  ثج ي.  ي يث ال ث ال ة

ال وموجاد ثا اهةةج را  يجارو ا ر ةةج . امةةج ال ةيةةث الثةةجلةةث مقةةد 

سجو ا ا موجو ال وموجاد را  اجارو الار ج   خصةةةةةةي لي ةسق ر

 رستح الةيث

 

 منهجية البحث/ الاولالمبحث 

 مشكلة الدراسة -1

م جرسةةةةةح اللةةةةةاهجد لإجارو ا ر ج  من الق ةةةةةج ج ال ه ح اليي  د  تح

ا ساد مي الأبا ال يجسةي ال حجصا   ثاليي ت ث  ميور البثسا من 

الاج سجد ال يجسةةةسح ثاجد يل  ا هسجر الحد د من اللةةاهجد الحجل سح   

جو ال وموجاد يل  خجصةةح  حد مياو  و اح من ال  جرسةةح. تلةةسا مو

ال  ج ا الحجمح ال اتة ح    ياف ا صةةةوه اليي   يابهج ا مااج اث 

ال لسةةةسةةةجد. غجلةجً مج تسةةةي دم الةتول هذا ال صةةة اح لييد د مقدار 

تحاض اصةةةةةةولهج لا  ج ا ال جلسح ثمقدار ال سةةةةةةجرو ال يي اح اليي 

 يحسن راسهج تي اهج. ا صةوه ال صةامسح ا هثا كةسورًج اليي تي اب 

تيد دًا صةةجرمًج لموجو ا صةةوه هي القاثض ثالسةةاأسجد. من خلاه 

مج تقدم تي ث  ملةةةباح الةيث  جلسةةةلاه اليجلين ه  هتجل ا ا ل لكةةةا 

 موجو ال وموجاد را  اجارو الار ج  ؟

 

 اهداف البحث -2

 تياس  مسيوى اجارو الار ج  مي ال صجرف رستح الةيث. •

 ال صجرف رستح الةيث.مقجر ح مسيوى اجارو الار ج   سن  •

تيقسق الهدف الالسسةةةي هو جراسةةةح ا ا ملكةةةا موجو ال وموجاد • 

 را  اجارو الار ج  .

 

 اهمية البحث -3

 تساسط ال وء را  اه سح ملكا موجو ال وموجاد .• 

تي ثةة  اه سةةح الةةدراسةةةةةةةح من خلاه الينام ت ةسق ملكةةةةةةا موجو • 

صةةامي  لةةب  ال وموجاد  جللةةب  الذن  سةةهم مي تقسسم الاجاء ال 

مسد  حسدا رن ا يهجز ح الاجارو مي راض اليقجر ا ال جلسح لييقسق 

موجو ا ر ج  ال يجسةسح ث جليجلي  سهم ذلك مي اليد من م جرسجد 

 اجارو الار ج  مي ال لسسجد ال صامسح .

تةاز اه سح الةيث لا صةةةةجرف الحاارسح ال جصةةةةح ثال درمح مي  • 

 سوق الحااق للأثراق ال جلسح 

لاحستح ال  يجرو مي رسجو ا ا ملكةةةا موجو ال وموجاد را  اجارو • 

سي دمت  سةق ان ا الار ج  هو ه من ال لكااد اليد ثح ثاليي لم  

 مي ر جع ال صجرف ال جصح الحاارسح.

 

 فرضيات الدراسة -4

 سةةةةةةتد هذا الةيث ال  ماضةةةةةةسح رلسسةةةةةةسح هي نهتجلك ا ا ذث جلالح  

ا صةةةةجلسح ل لكةةةةا موجو ال وموجاد را  اجارو الار ج  لا صةةةةجرف 

  اليمجر ح.

 

 مخطط الدراسة  -5

 يبون م  ط الدراسح من ميغسا مسيغ  )موجو ال وموجاد( ثميغسا تج ع 

موضةةح مي اللةةب   هوث ةسحح الحلارح ثاليه ا  سته ج ثه ج  )اجارو الار ج (

(1.) 
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 نسال صدر من ارداج الةج ث            

 مخطط الدراسة:  (1الشكل )

 

 

 المبحث الثاني

 ادارة الارباحنظري لجودة الموجودات و مدخل 

 (Asset qualityنظري لجودة الموجودات) مدخلالمحور الاول: 

 اولا: مفهوم جودة الموجودات 

مي ا ر حستسجد ثال  سستسجد من القان ال جضي   مي ظ  ال تجمسح 

اللاسح   ث قي ا مواه   ثاليدخ  اليبتولومي   ثجخوه ثت و ا 

 ي ةةح   هةةجن الياهسن امهنو الب ةسوتا ثتبتولومسةةج ال حاومةةجد ثا 

را  الاصةةةةوه ثاسةةةةيث جراتهج ثتوضةةةةسيهج  جل ا قح ال ثا    ثاليي 

ثت ث  موجو ال وموجاد ماامحح اث   سةةةي بن الةتول من الاسةةةيأججو

تقسسم م ةةةج ا الالي ةةةجن ال اتة ةةةح   وموج ميةةةدج. تي اةةةب هةةةذه 

ال وموجاد رججوً جمع موالد   مث  القاثض ثال يجمظ الاسةةةةيث جر ح. 

ج را  اليصةتسف سةيل ا مح جلسح ماارةح الإجارو ل  ج ا الالي جن ا  ةً

ةجر روام   هالالي ج ي       يم اخذ الحد د من الحوام   حسن الاري

هج ت ال يأيح  مج يذا  هج مي موجو ا صةةةةةةوه   مث   رجت  مب ماا

الاوالح اث القوارد اليي  حهسسةةةةيث جر ح ميتورح  لةةةةب  هجف    ثمجالا

 ,[1]الالي جن   ثمدى هأجءو الح اسح   يم ثضةةةةةةحهج لايد من م ج ا

رهجلن اسيقاار الةتول   مرن  مج هج  ي دىثيذا هج ت ا صوه  [2]

  حي د را  موجو ا صوه ثالإجارو الساس ح.  

تلةةةةةةسا موجو ال وموجاد يل  مم وع ال  ج ا اليي تت ون راسهج 

ا صةةةةةوه ال  ياأح اليي   يابهج الةتك   ث يدج الةتك  مم اصةةةةةوله 

اليي رد توامه م ج ا مجلسح ث قدر مقدار الا يسج سجد اليي  مب ان 

. ت ةة ن موجو ا صةةوه [3] يي اهج لايحجم  مع ال سةةجلا ال يي اح 

 لسةةةسةةةجد اليي ت سةةةي دم مي تسةةةهس  رسجو ر اسح تقسسم موموجاد ال

 م هج ثمسةةةةيوى م ج ا الالي جن ال اتة ح  جلح اسجد  لةةةةب  رجم. 

هةةذا لةةه رلارةةح  ةةجلةتول ه ةةج هو محاثض مي ال سنا سةةح الح ومسةةح 

من خلاه موجو ث تصةةةةةب تاهسنه ا سةةةةةجسةةةةةي  را  تومسا ا ر ج  

م ةةةج  حت  ان موجو ال وموجاد   قةةةدمهةةةج الةتولتالقاثض اليي 

 جودة 

 ادارة   الموجودات

 الارباح
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سجسةي ث  بن ان تبون يجارته ج ث  لب  ا ورسح القاثض مي ج لان  

 .[4] اغج ح مس ج  يحاق  جلق جع ال صافضاثر ح ل

 

 ثانيا: اهمية جودة الموجودات 

تيي  موجو ال وموجاد مورحًج مهً ج مي  يجم اليقسسم ال جص  جلةتك   

  هج ت ث  منءًا رلسسةةةةةةسجً من ا لةةةةةة ح الةتك ثتومه ار جله لييقسق 

الإ ااجاد    ن موموجاد الةتك ذاد هأجءو رجلسح ثهذا  حتي تيقسق 

ال ن د من الإ ااجاد ثتقسسم ام ةةة  لاسةةةسولح ثالإجارو ثراو ال جه. 

ً ج ملكاًا لقسجو القوو ال جلسح لاةتك سةح موجو ال وموجاد ا   ثتحد  

ثهذلك  حد رسجو موجو ا صةةةةةةوه اماًا مهً ج لاغج ح لاةتك   ه  [.5]

يسح الةتك. ه ج  ي ةةةة ن تقسسم موجو ال وموجاد تصةةةةتسف  حبس ر 

روامة  م ةةج ا الاسةةةةةةيث ةةجر اليي رةد توامههةةج الةتول ثاليي تقةةجو 

ان موجو ال وموجاد تتحبس مي هأجءو  م ةةةةةةلا رن هر ج  الةتول   

ات جذ رااراد الالي جن ال صةةةامي ثسةةةسجسةةةجد الاسةةةيث جر. ثتلةةةب   

[ 6]ن اصةةةوه الةتك م جرسةةةجد القاثض ثالسةةةاأسجد منءًا هةساًا م

ج لموجو ال وموجاد   هج منء   ث ح ي  يجم اليقسسم اهي جمًج خجصةةةةةةً

اسةةةجسةةةي من ا لةةة ح الةتك لإجارو ار جله ال صةةةامسح لييقسق الدخ . 

ثذها ان اه سح موجو ال وموجاد تسةةةةةيتد يل  جراسةةةةح  [7]صةةةةةا  

 ال وضورجد اليجلسحن 

لي راو (  مم ثكةةةةةةةدو ال وموجاد غسا الحجماح  جلتسةةةةةةةح لإم ج1

 ال جه. 

(  مم ثاتمةةجه ميااد سةةةةةةةداج القاض ال يةةهخا ثيمااءاد يرةةججو 2

 المدثلح ال ي ذو.

 (  مم ثيمااءاد الإجارو مي اليحجم  مع راثض ال وظأسن.3 

( يجارو محةةةجلةةةح ل يأيةةةح القاثض ثماامحةةةح الاسةةةةةةيااتسمسةةةجد 4 

 ثالسسجسجد ثالإمااءاد ثال وا ط  ثاليحاس جد اليجلسح.

سج سجد ليحو ض القاثض ال يحثاو ثخسةةةةةةةجلا ( مسةةةةةةيوى الا 5 ي

 الالي جن.   

 ( ا  ل ح القج و سح ال يحاقح  جلالي جن. 6

 ملكااد رسجو موجو ال وموجاد  - 

  بن رسجو موجو ال وموجاد من خلاه ال لكةةةةةااد ث سةةةةةب مجلسح 

 الاتسحن

 

 

 الاستثمار / الموجودات1

  .................................................1معادلة رقم 

 

 

 

 

( مدى اسةةةةةي دام موموجاد الةتك للاسةةةةةيث جر   ث يم 6ت ث  التسةةةةةةح )

ههجاو لقسجو  سةةةج قجاسةةةي دام محججلح  سةةةةح موجو ال وموجاد ال ذهورو 

التسةةةةةةةةةح ال وو ةةح لا وموجاد ال يموزو للاسةةةةةةيث ةةجر. تلةةةةةةسا موجو 

ال وموجاد ذاد  التسةةةةح الحجلسح ال  السةةةسجسةةةح ال ييأيح لاةتك لي ج ح 

 . [1] اسيث جراته ضد القاثض ال يحثاو 

 

  

 

      

 

                      صافي مخصص خسائر القروض / القروض2- 

 ................................................2معادلة رقم 

 

 

ثتسي دم الحد د من الدراسجد متهج م صي خسجلا القاثض مقسومح 

 .[6]را  ال ةاغ الإم جلي لاقاثض لقسجو موجو ال وموجاد 

تباأح م صةةصةةجد  يل  لةةسا ال صةة اح  ح )ا يسج ي خسةةجرو القاض( 

يي اح   القاثض ال يحثاو   ثال سةةي دمح ليحو ض خسةةجلا القاثض ال 

ث جلاد الي اف رن السداج لا قياض        ج مي ذلك القاثض ال يحثاو

   خسائر القروض  

القروض
=  100× نسبة  جودة  الموجودات

   الاستثمارات

الموجودات
=  100× نسبة جودة الموجودات 
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 ن  سةةةةةح تغ سح ا يسج سجد خسةةةةجلا القاثض تلةةةةسا يل  مسةةةةيوى من 

الي ج ح. اليي  يبةد الةتك  ضةةةةةد ال سةةةةةجلا مسةةةةةيقةاسح. ها ج ارتأحت هذه 

التسةةةةةةح   هجن ذلك ام ةةةةة  لاةتك   هج تسةةةةةجرده را  تي   ال سةةةةةجلا 

 . [9] [8] ال سيقةاسح  هم    ا قح

 

 

 القروض المتعثرة/ القروض3- 

موجو ال وموجاد [5] [10] قسس  حض الةةةج ثسن     ةةج مسهم هللاء

 من خلاه رس ح القاثض ال يحثاو را  يم جلي القاثض ال صامسح. 

سهج  سح ان موجو ال وموجاد   بن رسج ث حيقد الةج ثون مي هذه الدرا

 ثمقجً لا حججلح اليجلسحن 

 

 ........................................3معادلة رقم 

 

 

يذا هج ت هذه التسةةةةةح رجلسح   مر هج تلةةةةسا يل  ان موجو ال وموجاد 

ج  مت أ ةةةح   ثمن  م تتحبس مي ر يسح الةتك   ثاليي سةةةيبون ا  ةةةً

مت أ ةةةةةةةح  سةةةةةةةةةب ز ةةججو القاثض ال يحثاو.   هةةج تح ي لاةتةةك 

 [.9]ملكااد مقةولح 

 

 الارباح دارةلإالمحور الثاني : اطار نظري 

 Earning Management 

 اولا: مفهوم ادارة الارباح

هي "تلارب"  ج ر ج   يو هدف ميدج مسةةةةةةةقجً رد تيدجه الإجارو   

اث ت اةه اث تيورحه مم ورح محستح من اصةةيج  ال صةةايح. اث  وع 

ي من الأح  ال يح د الذن  اتبةه ال د اثن  جسي دام اجثاد خجصح م

 [.11تقاةجد ا ر ج "]ال يجسةح ل أض 

ر ط يجارو ا ر ج   جسي دام [ هي 12]تحاف اجارو الار ج   من رة 

اليقد ااد اللةة صةةسح من رة  ال د ا ن اليتأسذ سن رتد يرداج الةسج جد 

ال جلسح ال تلةةةورو من ام  ت ةةةاس  مسةةةي دمي هذه القوالم اث اليه سا 

م . الحلارح را  مسيوى ي مجز اللاهجد اليي  د اث هج لا سةج  ت د

اليحجرد ح  ستهم ث سن ال جلك اليي تتلةةةةةةه مي   جق ال أهوم الذن تقوم 

 راسه  يا ح الوهجلح.  

 

ثااانيااا: النظريااات التي تمااارا ردارة ا رباااح في اختيااار الطرق 

 والسياسات المحاسبية:

 (Agency Theory يا ح الوهجلح )-1

الاسةة ي من رة  جخات  يا ح الوهجلح الأبا الاريصةةججن مي كةةباهج 

سجد من Jensen and Meckling ج ثسن ) ل  السةةةةةةةحست ( مي اثا

القان ال جضةةةي  لبن التيا ح تسةةةيتد يل  مأجهسم   بن يرمجرهج يل  

رجلم الاريصةةةججن ال لةةةهور )يجم سةةة سث(  تجرل ثرريه الةيثسح اليي 

 حتوان "مسةةةةهلح مصةةةة   1776صةةةةدرد مي هيج ح   اثو ا مم رجم 

 قوهن "لا   بن ان   يورع من  يذو )الإجارو( ال ابسةةح  سن السةةةةةةس ا

الذن  أسةةه جلي جو  مد ان اللةةاهجد ال سةةجه ح ان  لةةاموا راسهم 

يل  د ال جصةةح رججوً مصةةجليهم    ياًا  اارةه اللةةاهجء مي اللةةاهج

ان هللاء ال د ا ن  د اثن امواه الآخا ن   ثلسس اموالهم   ثهذا 

كةةهن يجارو اللةةاهجد مي ق ةسحح اليجه يل  راق ثاسةةع الت ج لجن   

ا خاى. اليمجه  ثالإه جه   ا قح اث  هخاى رتدمج  يحاق ا ما 

 جلللثن ". نن يجم س سث  لدو را   جلح اللاهجد ال سجه ح مي 

رصةةةةةةاه   رجللاً رن مد ا هجن "  هم  د اثن امواه التجو   ثلسس 

اموالهم   مي يجارو كةةةةةةلثن اللةةةةةةاهح    مب ان  سةةةةةةوج الإه جه 

 [.13]ثالامجهسح يل   د مج"

 يا ح الوهجلح   هي مأهوم  لةةةةةةا  الحلارح اليحجرد ح  سن ال د ا ن 

ثالوهلاء. ال ةةد ا هو ال اف الةةذن  ح ي اليأو ض ل اف يخا   

ان الوهس    ليتأسذ م سع ا  لةةة ح  سج ح رن ال وه   صةةةأيه صةةةج ع 

تح لا د ا   ث ة ام ال د ا القاار.  ةام الوهس  رقدًا  جاء مهجم محس

رقدًا ل بجمهو الوهس . مي رلارح الوهجلح     ياك ال د اثن هه ااف 

لد هم ثصةةةوه مةجكةةةا يل  محاومجد اللةةةاهح محاومجد غسا مي ج اح 

لاهح] وه ا  ااف ال جرمسح ل   مث  الدالتسن ثال سيث ا ن. [14ا

تومد محاومجد لم  يم البلةةةف رتهج من الإجارو   ااف خجرمسح  يذ

  ج مي ذلك ال سةةةةيث ا ن. مي مث  هذه الياثف     بن لالةةةةاهح   

لا د ا اسةةةةةةي دام ال حاومجد اليي  حامهج لإرداج الةسج جد ال جلسح مي 

ميجثلح لييقسق ارص  ردر من الازجهجر.   بن ان  وما ردم توازن 

ال حاومجد اث ردم تتجسةةةةق ال حاومجد  سن الإجارو )الوهس ( ثال جلك 

 ( من ليتأسذ يجارو ا ر ج  )يجارو ا ر ج )الالسسي( ماصح لا د ا ن

 [.15] كهن ا جاء الاريصججن لالاهحمي ام  ت اس  ال جلبسن 

 

 

 

   القروض المتعثرة

القروض
=  100×  نسبة جودة الموجودات 
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 (stakeholder theory يا ح اصيج  ال صايح ) -2

سجد الح   ثالإجارو ا أجهس ي  خلار سح   سةةةةةةواء ي ه ي جر م ليتيس 

مي تأةةجراهةةج مع ال تي ةةجد ا خاى. تم تتةةجثه  مجاخةة  ال تي ةةجد ا

 يا ح اصةةةةةةيج  ال صةةةةةةايح  ثه ماو مي هيج  الذن رجم  يهلسأه 

( الإجارو الاسةةةةةيااتسمسح  ه  Edward freemanيجثارج ما  جن )

(  ثالذن A Stakeholder Approach) اصةةةةةةيج  ال صةةةةةةايح

 لةةا  هسف   بن لاجارو ان ت دم مصةةجلح اصةةيج  ال صةةايح مي 

. تتي التيا ح را  ان الغاض من الح   اليمجرن هو اللةةةةةةاهح

خاق اهةا ردر م بن من القس ح  صةةيج  ال صةةايح. لييقسق التمج  

ثالاسةةةيدامح   اثر الورت    مب را  ال د ا ن اليتأسذ سن ال واز ح 

  ( Clientsالح لاء) - جسةةةي اار  سن مصةةةجلح اصةةةيج  ال صةةةايح 

ال مي ع   ( Employeesال وظأسن )  ( Suppliersال ورج ن )

(Communityثال سجه سن ) [16.] 

الأباو ا سةةجسةةسح لتيا ح اصةةيج  ال صةةايح هي ان ال تي جد اليي 

تد ا رلارجد اصةةيج  ال صةةايح  أحجلسح سةةيي  لأياو ا وه ثتح   

 لب  ام   من ال تي جد اليي لا تد ا رلارجد اصيج  ال صايح. 

ردراد محستح  صةةيج  اريا  ما  جن ان ال تي جد  مب ان ت ور 

ال صايح     ج مي ذلك الالينام   اارةح مصجليهم. ثتم ت و ا مباو 

اصةةةةةيج  ال صةةةةةايح مي محهد سةةةةةيج أورج للأ يج  ه ا قح ليتيسم 

 ال حاومجد اليي هج ت ذاد اه سح مينا دو مي الي  سط الاسةيااتسمي

[17]  [18]. 

من متيور تهخذ التيا ح القجل ح را  موارج اصيج  ال صايح ار  

محسةةجرن   ثاهثا  بثسا من متيور ي مةةج ي. ان  ةةدلا من ميةةجثلةةح 

تومسا محسجر اخلاري لايبم را  تصةةةامجد اللةةةاهح را  اسةةةجسةةةه   

تقدم  يا ح اصةةةيج  ال صةةةايح القجل ح را  ال وارج تتةلاد ميدجو 

 وه هسأسح ر   اللةةةةةاهجد اليي تيقق ارصةةةةة  ردر من الا ح. مي 

ذه اليههسداد اليما ةسح ا  جً ي جر يلنامسح  حض ا مجهن   رد  بون له

لا د ا ن. ثمع ذلك   مرن هذه الوصةةةةأجد لا تدري ان تأوق محتون 

 [.16]  [19]اث اخلاري 

 Signal Theory يا ح الاكجرو -3

ردم تتجسةةةةةةق ال حاومجد  سن يل  تلهد  يا ح الاكةةةةةةةجرو ا ه  ياًا 

يرججو اللااء تاس  ال  احسن ثال سيث ا ن ال جرمسسن   مرن  اام  

لا سةةةةةةيث ا ن محاومةةجد ي مةةج سةةح  وه ار ةةج  اللةةةةةةاهةةح اليةةجلسةةح 

ثال سةةةةيقةاسح   لذلك مرن ان  لةةةةج   قوم  ه ال دراء را  ا ه يكةةةةجرو 

ماساح يلسهم ثسسح اون ثمقجً لذلك   لذلك مرن  يا ح الإكجراد هي 

يد ث   مهي  هج الأبا ال جلي ال اه يلس لذن توصةةةةةة من اهم ا جثاد ا

ال سيث ا ن را  الي أسف من ال حاومجد ثاسجو ال  ج او. تسجرد 

 غسا مي ج اح.

اثه من ثضةةع اسةةس  يا ح الإكةةجرو مي اسةةواق الح   ثال تيمجد 

(   ثالةةذن تم ت و اه هةةذه التيا ةةح Akerlof & Arrowهةةجن )

(   ثاسةةي ا الةيث مي ت و ا هذه Spence,1973لا قجً  واسةة ح )

  السوم   ث مي اثاخا السةحستسجد ي التيا ح من اثال  السةحستسجد  

( ا سةةةةجو لتيا ح يكةةةةجرو Ross,1997ثضةةةةع ردج من الةج ثسن )

هركةةةةةةة ب  راو ال جه  تحي د  ل سةةةةةةيث ا ن ال جرمسسن.يل  اجرو هس

التيا ح  لةةةب  اسةةةجسةةةي را  ملةةةباح ردم تتجسةةةق ال حاومجد  سن 

ال ةةد ا ن ثال سةةةةةةيث ا ن   ثتحي ةةد را  مباو ان هةةةجر ال ةةد ا ن 

اليتأسذ سن مي اللةةةةاهح لد هم محاومجد خجصةةةةح ثلد هم  جمن لي ا ا 

  خجرمسسن  ي  تاتأع اسحجر ا سهم هذه ال حاومجد يل  مسيث ا ن

الةةذ ن  ر ةةجء اخةةةجر مسةةدو لا سةةةةةةيث ا نلبن لا   بتهم  سةةةةةةهولةةح ي

  [20] كهن الاسجلح اليي  اساو هجمي  وامهون كبول ال سيث ا ن 

[21. ] 

 

 ثالثا:  استراتيجيات ردارة ا رباح

سةةةةةييةت  الإجارو  لا  اسةةةةةيااتسمسجد رتد تتأسذ يجارو ا ر ج     ن 

هذه الاسيااتسمسجد اصةيت اسجو ر اسح صتع القاار.  حي د  مج  

را  مهم يجارو اللةةةاهح لاياثف ث سويهج  جاسةةةجسةةةاث ملةةة  اللةةةاهح 

ال جرمسح ثالقدرو اليتجمسةةةةةةسح لصةةةةةةتجريهج   ثهذلك تيد د  قج  القوو 

يجارو اللةةاهح هذه الاسةةيااتسمسجد لييقسق  ثال ةةحف مسهج. تسةةي دم

ثتب ن هذه الاسةةةةةةيااتسمسجد مي  سةةةةةةج قجالدثامع ثاليوامن ال ذهورو 

 [.23]  [22]التقج  اليجلسحن 

 اسيااتسمسح ت أسض ا ر ج -1

تيها هذه الاسيااتسمسح رتدمج تيورع اللاهح ا ه رد  بون هتجل ردر  

ا تجء اليغسسااد الهسباسح   ثرد تسةةةةةةي ا التأقجد  مي هةسا من التأقجد

لحدو سةةةةةةتواد   م ج  لةةةةةةسا يل  ا ه سةةةةةةسيم الاريااف  هذه التأقجد 

 هر ااجاد مي الستواد اللا قح   ماج ظهورهج.

 اسيااتسمسح ز ججو ا ر ج  -2

تحي د اسيااتسمسح م جرسح يجارو ا ر ج  هذه يل   د هةسا را   بم 

ح   تيلارب الإجارو  دمجتا ال يجسةةةةةةةح ليولسد الإجارو. مي هذه اليجل

ج رن  ا ق تسةةةةةةا ع اليحاف را  الإ ااجاد  ر ح رةةد  بون ثه سةةً

ثتسةةمساهج رة  اهيسةةج هج محاسجً. ثمع ذلك    صةةحب را  الةجلع تيد د 

مورد هسةةةب الدخ    خجصةةةحً رتدمج  يحسن را  الةجلع الومجء  جلينام 

ججو الة ةةجلع. ثرد اجى ذلك الي د د اث ا يأجظ ال لةةيان  جليق مي ير

يل  اريقجج الحد د من ماارةي ا ر جه  هن الت و الاريصةةةةةججن الثج ت 

سح الاريااف  سسج مي جمحت اليسحستسجد اللاهجد تدر مسجً يل  تةتي 

  جلإ ااجاد غسا ال لهاح. 
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 اسيااتسمسح ت أسف اليقاةجد )ت هسد الدخ (ن-3

جسةةةةسح لييقسق ال سةةةيوى ت هسد الدخ  هو تحد   ميح د للأر ج  ال ي

اث الاتمجه ال يورع   محاً ج رن ان الإجارو تهم  مي تقاس  الا يااف 

غسا ال ةسحي للأر ج  ردر الإمبجن من خلاه مم ورح من الآلسجد 

ليقاس  ا ر ج  خلاه مياو الارتأجع. ثمن ام  تقاس  جرمح ال  ج ا 

بةسا مي   جق ال اتة ح  هذه اليجهاو    يم ز ججو مياو الا  أجض ال

مةججئ ال يجسةةح ال قةولح ر ومًج. تقاةجد ا ر ج  ال يجسةةسح ث و اح 

تيقسق مصةةةةةجلح ال جلك   ثتيسةةةةةسن ردرو  ثمن  م  ا م  لالةةةةةاهح   

مسي دمي القوالم ال جلسح را  اليتةل  جليدمق التقدن ال سيقةاي. ثتن د 

 .[23]الثقح مي مث  هذه اليتةلاد. 

 ادارة الارباحرابعا: نموذج  قياا 

 (Modified Jones 1995نموذج ) -1

 سةةيتد هذا اليحد   يل  الدرمح اليي   س     يقد م   وذمًج محدلًا  [24]رجم 

مسهةةةج ال ةةةد اثن يل  اليلارةةةب  ةةةج ر ةةةج  من خلاه ر اسةةةح الاريااف 

 ةةجلإ ااجاد الآماةةح مقةةجر ةةح  ةةجل ةسحةةجد التقةةد ةةح   ثمن  م  بون   وذ   

(Modified Jonesاهثا )  قجر ح روو مي الحثور را  يجارو ا ر ج  م

( حي د الت وذ   جلدرمح ا ثل  را   سةةج  Jones جلت وذ   ا صةةاي)

 ن[25] ال سييقجد الباسح ثمقجً ل ج  اي

 

 ........................4معادلة رقم 

TAit  ال سييقجد الباسح 

CAit اليغسا مي الاصوه ال يداثلح لالاهح ∆نi  مي الستحt 

 Cash it اليغسا مي التقد ح لالاهح ∆نi  مي الستحt 

CL it اليغسا مي ال  او جد ال يداثلح لالاهح ∆ نi  مي الستحt 

DCL it ∆ن لالاهح سناليغسا مي الدالتi  مي الستحt 

DEP i نا د جر الستح اليجلسح 

 [26] ست ج  يم ا يسج  ال سييقجد غسا الاخيسجر ح هجليجلي 

 

 ..............5معادلة رقم 

 

 ان ن يذ

ND At  ن  ال سييقجد غسا الاخيسجر ح لستحt 

 At_1 \1  يل  يم جلي الاصوه لستح سج قح 1ن  سةح 

REVt   ∆ ناليغسا مي ي ااجاد الستحt 

Rect ن مي ستح ساليغسا مي  سج جد ال د ت∆نt 

PPEt        ن ال صج ع ث ا  تسح ثال حداد مي ستحt 

 .[27]جد غسا الاخيسجر ح   مي  سن  يم ا يسج  ال سييقجد الاخيسجر ح را  ا هج الأاق  سن ال سييقجد الباسح ثال سييق

TAit= ∆CAit - ∆Cash it - ∆CL it +∆DCL it - DEP i 

𝑵𝑫𝑨𝒕 = 𝐚𝟏 ቀ
𝟏

𝐀𝐭−𝟏
ቁ + 𝐚𝟐 ቀ∆𝑹𝑬𝑽𝒕 − 

∆𝐑𝐞𝐜𝐭

𝐀𝐭−𝟏
ቁ  + 𝐚𝟑 ቀ

𝐏𝐏𝐄𝐭

𝐀𝐭−𝟏
ቁ 
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 .....................................................6معادلة رقم 

 

 المحور الثالث:  العلاقة بين جودة الموجودات و ادارة ا رباح 

ج موجو ال وموجاد هي مقسجو  السةةةةةةحا الذن  ةسع  ه الةتك راضةةةةةةً

ل اف  ةةجلةةث را  التيو الةةذن  يةةدجه ال قياض. تيبون موموجاد 

الةتك من ال وموجاد الثج يح ثال يداثلح   ثميأيح الالي جن من  سن 

اسةةةةةةيث ةةةجراد اخاى. راثض المنء ا هةا من موموجاد الةتةةةك 

تلةةةةةةب  الحقجراد   ثتلةةةةةةب  اهةا ردر من ال  ج ا را  راو مجله

وه اخاى ثالةتوج خجر  ال سنا سح الح ومسح ثالتقد ال سةةةةييق ثاصةةةة

من اليسةةج جد ثال ةج ي رتجصةةا اخاى لهج ته سا ميي   را  موجو 

 [.28]ال وموجاد 

مقدار الاامحجد ثاليسةةهسلاد ال سةةي دمح مي الةتول    AQتوضةةح 

ثتلةةةةةسا ال ةجلغ ال ت أ ةةةةةح من هذه التسةةةةةةح يل  ثموج رامحح مجلسح 

وموجاد ال صةةةةةاف  ثتلةةةةةسا الاامحح ال جلسح يل  ارا  مي هسب  م

مدى اري جج اللةةاهح را  ال  صةةصةةجد ال جلسح من خلاه الإرااض 

هج ت ي دى  ةح    سجد ال يجسةةةةةة  دلا من ز ججو راو ال جه. مي اج 

اليجلاد اليي تم الييقسق مسهج مي رلاريهج  رجارو ا ر ج  مس ج  يحاق 

سح.  دثرهج مي السةةةةةةاوهسجد الا يهجز ح لا د ا  ن هي الاامحح ال جل

تلةةسا  يجل  ا  يج  ا خاى اليي تم يماااهج يل  ان جرمح الاامحح 

ال جلسح الحجلسح من ال يي   ان تن د من مقدار يجارو ا ر ج     ست ج 

س  السةةةةةةاوهسجد  ةج يل  متب مع تقا سح مت حح ال جل تلجن ز ججو الاام

بن القوه ان تاةك الا يهةجز ةح لا ةد ا ن يل  تقاسة  يجارو ا ر ةج .   

اللاهجد اليي توامه ز ججو الد ون ثالاامحح ال جلسح   بن ان تلجرل 

مي يجارو ار ج   قسقسح. ث  بن ان تبون ز ججو الاامحح ال جلسح  جمنا 

 يم تقاسة  روو ثلتقة  اجارو الا ح اليااه ي يل  يجارو الا ح اليقسقي 

لالةاهجد الذ ن  الاريااض لالةاهجد   لذا مرن ال سةلثلسن اليتأسذ سن

 يجثلون اسةةةةةةي دام الاسةةةةةةييقجرجد اليقد ا ح  ن د من سةةةةةةحا الأجلدو 

 .[29] ث وما يمبج سح الي و   من خلاه ال سجه سن

سجد اليي تةسن ان هذه التسةح ماتة ح  حلارح  ثهتجل الحد د من الدرا

  [30]مع اجارو الار ج  ال صةةةاف   ثمن هذه الدراسةةةجد جراسةةةح 

)الحجلد را  ا صةةوه ال حاضةةح لا  ا(  RORAان  سةةةح   [31]

 وضةةةح ا ه ها ج هج ت ا صةةةوه الإ يجمسح اصةةةغا   رات ال سةةةجلا 

التجتمح اليي  مب تي اهج  يسث تن د ا ر ج . ثهبذا   ت س  الةتول 

يل  م جرسةةةةةةةح يجارو ا ر ج  رن  ا ق ز ججو ا ر ج    يذا هج ت 

ت سةة  يل   ا ر ةةج  ال يققةةح ارةة  من ال اغو ةةح   ثهةةذلةةك الةتول

   م جرسح الإجارو المسدو

سةح هجمسح من موجو ال وموجاد لا حج سا الصيسح  ثلايصوه را   

كجرو ان الةتك مي  جلح مسدو . ثتوصات  لاةتول مي الأياو اليجلسح هر

اجارو  مي جً  مج سي يجل  هذه الدراسجد يل  ان موجو ال وموجاد تل ا 

 [.30]الار ج  

ا  أجض  سةةةةةةح )القاثض ال يحثاو يل  لهد ان مي[ 5]امج جراسةةةةةح  

هو ملكةةةةةةا مةةةد ةةةد را  موجو ال وموجاد  يم ةةةجلي القاثض (

ال صةةةامسح ثذاد هأجءو رجلسح. ثرا  الحبس من ذلك   رتدمج تاتأع 

 سةةةةةةةح القاثض ال يحثاو يل  يم جلي القاثض   تحبس ا  ةجرج ان 

موجو ال وموجاد ال صةةامسح مت أ ةةح. ثاكةةجرد هذه الدراسةةح ال  

 ها ج ا  أ ت هذه التسةح   ها ج هج ت ام   لا صاف .ا ه 

 

 المبحث الثالث

 مدخل تطبيقي – الموجودات و ادارة الارباحالعلاقة بين جودة 

خصةةةةةي هذا المج ب لوصةةةةةف رستح الةيث ثت ةسق ا  وذ  مو ن 

لابلةةف رن اللةةاهجد اليي تسةةي دم ال  جرسةةجد ال يجسةةةسح ضةة ن 

تجج ال   تح الةيث من خلاه الاسةةةةةةي ال  واد ال يةحح مي   وذ  رس

مو ن لقسجو ال  جرسجد ال يجسةسح  ثالبلف رتهج مع جراسح جثامع 

 اللاهجد رستح الةيث اليي اسي دمت ال  جرسجد ال يجسةسح .

 

 اولا: وصف عينة البحث

ت ثات رستح الةيث   حستح من ال صةةجرف ال درمح مي سةةوق الحااق 

 44رمح مي السةةةةةةوق للأثراق ال جلسح اذ  اغ ردج ال صةةةةةةجرف ال د

ثه ج  مصةةةجرف ورلةةةا 10مصةةةامج تم اخيسجر رستح متهج مبو ح من 

 .اليجليمي المدثه 

 

 

 

 

 TAi,t- NDAt=  الاختيارية المستحقات
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 عينة البحث:  (1جدول رقم )

 سنة التأسيس رمز اسم المصرف ت
راا مال المصرف 

 عند التأسيس

راا مال المصرف 

 الحالي

 BUND 1994 1000000000 300000000000 للاستثمارمصرف المتحد  1

 BCOI 1992 150000000 250000000000 المصرف التجاري 2

 BIBI 1993 100000000 250000000000 مصرف الاستثمار 3

 BNOI 1995 400000000 250000000000 مصرف الاهلي 4

 BROI 1998 200000000 250000000000 مصرف الائتمان 5

 BGUC 1999 600000000 300000000000 الخليج التجاريمصرف  6

 BIME 1993 400000000 250000000000 مصرف الشرق الاوسط 7

 BMFI 2001 1000000000 252000000000 مصرف الموصل 8

 BBOB 1992 100000000 250000000000 مصرف بغداد 9

 BSUC 1999 400000000 250000000000 مصرف سومر 10

 نسمن ارداج الةج ث  ال صدر ن 

 

 ثانيا: ادارة الارباح في المصارف التجارية  

 Jones  لغاض رسجو اجارو الار ج   تم اسةةةةةةي دام   وذمح مو ن 

اذ   De Angelo, Healyلت وذمي  االةذن   ثة     وذمةج م ور

 قيا  الت وذ   الييبم  مي ا ا ال يغسااد الاريصةةةةةةةجج ح لالةةةةةةاهح 

خيسجرن رن  ا ق اميااض ان الاال سةةةةةجه ح مي الاسةةةةةييقجق غسا 

الار ج  غسا الاخيسجر ح ثتقد ا ال سةةةةةةييقجد مع الاخذ  جليسةةةةةةةجن 

ال يغسااد الاريصةةةةجج ح  ملهدا ان ال سةةةةييقجد غسا  ج يح  مي  اليغسا

اليي ردمهج   وذ  مو ن ال اث  رن ماضةةةسح ثمن اهم الاضةةةجمجد 

 ةجد ال سييقجد الاخيسجر ح خلاه ال دو اذ تم ت و ا    وذ  ا يدار 

خجص ليقد ا هذا ال سةةييقجد ثمصةةاهج رن ال سةةييقجد الباسح لقسجو 

ال  جرسةةجد ال يجسةةةسح ثضةةةط ته سا الحوام  الاريصةةجج ح من خلاه 

 تالار ج  ( ثا ةي ) ال صةةةةةةةج ع ثال  يابجد ثاليغسا مي اسةةةةةةي دام

هم وذ   جمح مي ال سةةةةةةييقجد الإم جلسح جراسةةةةةةح مو ن ان هذا الت 

 ال حججلح اليجلسح تةس ن

 

NDAit = a1(1/Ait_1) + a2 (∆REVit/Ait_1 )+ a3( PPEit/Ait_1)          ........    5محججلح ررم     

 ان ن يذ

NDAit =( ال سييقجد غسا الاخيسجر ح للاهحi خلاه ال دو )t  

Ait_1( يم جلي اصوه اللاهح =iمي  هج ح ال دو )t_1  

REVit  =∆( اليغسا مي ي ااجاد اللاهحi( خلاه ال دو )t ) 

 PPE it(  رس ح الآلاد ثالحقجراد  ثال  يابجد لالاهح =i.مي  هج ح ال دو ) 

 

مو ن  يجل    واري تياس  الا يدار لت وذ   2 اذ  وضح المدثه ررم

ن  لةةةةةةسا ال  اجارو الار ج  اذ  أياض هذا الت وذ  ان  واري ذثال

ثمن  لةةةةةسا ال  ثموج اجارو الار ج  مر هج الت وذ  اذا هج ت مومةح 

ه  بن القوه    م   مي  ةةجلةةح هةةجن مقةةدار الةواري مومةةةح  حتي ان  ي ةة 

 اللاهح تسي دم اجارو الار ج .
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 ( في المصارف عينة البحثEMادارة الارباح):  2جدول رقم 

 2020 2019 2018 2017 2016 اسم المصرف

 0.09384 0.0698- 0.06782- 0.06658 0.05395 الاستثمار العراقي

 0.07048- 0.12083 0.01668 0.11307 0.00811 العراقي ا هلي

 0.00931- 0.05983- 0.07756 0.0497 0.10765 المتحد للاستثمار

 0.12175- 0.26898 0.03619 0.48574- 0.09025- العراقي التجاري

 0.0002 0.11816 0.05602 0.04256- 0.13876- الخليج التجاري

 0.17179 0.51063- 0.17394 0.00604 0.00219- للاستثمارالشرق الاوسط 

 0.06451 0.03598 0.10309- 0.05315- 0.23648 والاستثمار للتنميةالموصل 

 0.11183- 0.04087- 0.01271 0.03751- 0.06297 بغداد

 0.02244 0.22231 0.04158 0.07177- 0.0696 التجاريمصرف سومر 

 0.11742 0.03063- 0.14908- 0.10464- 0.15723 مصرف الائتمان

 نس ثجال صدر ن من ارداج الة 

 

سج ق ي ح من خلاه المدثه  ان ال صجرف رستح الةيث ت جرو  ال

اجارو الار ج    سةةيو جد م ياأح اذ تلةةسا  يجل   واري   وذ  مو ن 

اجارو  تال صةةةةةةةجرف مجرسةةةةةةةلت وذ  مومةح ان ان ال  ان  واري ا

الار ج  خلاه مياو الدراسةةةةةةح لبن   سةةةةةةيو جد م ياأح من مياو ال  

 اخاى م لا رن اخيلامهج من مصاف ال  اخا.

 

 ثالثا: قياا جودة الموجودات للمصارف عينة البحث

 سةح القاثض ال يحثاو سجو موجو ال وموجاد تم اسي دام لغاض ر 

يةةةجل   رسةةةجو موجو   3ال  القاثض ه ةةةج  وضةةةةةةح المةةةدثه ررم 

( 2020-2016ال وموجاد لا صةةةةةةةجرف رستح الةيث ثلاأياو من )

 -ثه ج  اي ن

 

 ( للمصارف عينة البحث QAجودة الموجودات ):  3جدول رقم 

 2020 2019 2018 2017 2016 اسم المصرف

 0.103617 0.127641 0.273935 0.460668 0.233209 الاستثمار العراقي

 0.658849 0.064366 0.503718 0.100173 0.293549 ا هلي العراقي

 0.00191 0.164889 0.017801 0.016456 0.023265 المتحد للاستثمار

 1.081507 3.52384 3.52384 3.258662 2.896282 التجاري العراقي

 0.0002 17.68518 1.622382 0.983961 1.300466 الخليج التجاري

 0.175058 0.302398 0.218852 0.137151 0.458871 الشرق الاوسط للاستثمار

 0.046402 0.087665 0.072294 0.046402 0.010544 الموصل للتنمية والاستثمار

 0.19263 0.130726 0.132303 0.022105 0.022252 مصرف بغداد

 0.649751 1.002681 0.988431 0.17869 0.129393 مصرف سومر التجارى

 0.1453 0.019674 0.020593 0.013115 0.010929 مصرف الائتمان

 المصدر: من اعداد الباحثان
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را  ان موجو  تلي  ان ال صجرف  السج قاذ  ي ح من المدثه 

 اغاةةةبال وموجاد لا صةةةةةةةةجرف رستةةةح الةيةةةث ميأةةةجثتةةةح الا ان 

ال صةةةةجرف ثضةةةة ن اغاب مياو الدراسةةةةح هج ت هذه التسةةةةةح مسهج 

 ضحسأح ان ان موجو ال وموجاد هج ت مت أ ح .

 

 اختبار فرضية البحث .1

) ومد ا ا ذث ا ه لغاض اخيةجر ماضةةةسح الةيث اليي تتي را  

جلالح ا صجلسح  لمجليح هورث ج را  موجو القوالم ال جلسح لالاهجد 

للأثراق ال جلي رستح الةيث( سوف  يم ال درمح مي سوق الحااق 

الييقق من اميااضةةجد اخيةجر الا يدار ال  ي ال يحدج رة  امااء 

 -الاخيةجر ثه ج  اي ن

 اليداخ  ال  ي  سن ال يغسااد -ا

رة  امااء تياس  الا يدار  ال يحدج لاخيةجر الأاضةةةةةةسح الثج سح        

مقد تم اليههد من ردم ثموج ملةةةةةةباح اليداخ  ال  ي  سن ال يغسااد 

ال سةةةةيقاح ثال يغسااد ال ةةةةج  ح لالةةةةاهجد رستح الةيث ثذلك من 

يداخ  ال  ي ةجر ال اث  (Test Multicollinearity) خلاه اخي

  ثذلةةةك  (Diagnostics Collinearity) مةةةج  حاف   قسةةةجو

 Factor) (VIF)  جلاسياكجج   لكا ن ه ج محجم  ت  م اليةج ن

Inflationary Variance)   ث ةةةجسةةةةةةي ةةةدام  ا ةةةجم  اليياسةةة

 -:تيهج ت التيجل  هجلآ (Eviews) الا صجلي

 

 المستقلةاختبار التداخل بين المتغيرات :  4جدول رقم 

  
   Centered 

Variable VIF 

  
  QA 1.041896 

SIZE 1.135759 

LEV 1.158575 

GROWTHS 1.112213 

OWNERSHIP 1.109997 

 نسال صدر ن من ارداج الةج ث  

 

 اختبار الارتباط الذاتي بين المتغيرات:  (5جدول رقم )

        
        Correlation       

Probability EM QA GROWTHS  LEV  

OWNERSHI

P  SIEZ   

EM 1.000000       

 -----        

        

QA 0.17 1.000000      

 0.003 -----       

        

GROWTHS  0.01 -0.02 1.000000     

 0.86 0.8 -----      
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 ن اسيتججا ال  الةا جم  الا صجليسال صدر ن من ارداج الةج ث  

 

ار  ( VIF ) ( ان م سع  رسم محجم  ت ةةةةة م اليةج ن3 ةسن مدثه )

ثهذا  لةةةةةةسا ال  ردم ثموج ملةةةةةةباح اليداخ  ال  ي  سن   10من  

ال يغسااد ال سةةةةةيقاح لاةيث ثهو كةةةةةا  من كةةةةةاث  امااء تياس  

 .الا يدار ال  ي ال يحدج

ةج  ذاتي  سن 4 ي ةةةةةةح من خلاه المدثه ررم )  (  ردم ثموج ارت

ال يغسااد ال سةةةيقاح ) ال يغسا ال سةةةيق  ثال يغسااد ال ةةةج  ح ( اذ 

%. ث حد 70% ثهي اج   من  42هج ت ارا  رس ح ارتةج   تسةةةةةةةح 

ر الا يدار ال  ي اليههد من اميسجز اللةةاث  الوامب توماهج لاخيةج

الذن تي الأاضةةسح ثمق الت وذ  الا صةةجلي الآال يحدج سةةسيم اخيةجر 

 -:  ث  محججلح الا يدار ال  ي ال يحدج

 

 

 .....6محججلح ررم 

 

EM = 𝑎 + 𝛽1QA𝑖𝑡 + 𝛽2GROWTHS𝑖𝑡 + 𝛽3𝐿𝐸𝑉𝑖𝑡 + 𝛽4𝑆𝐼𝐸𝑍𝑖𝑡 + 𝛽5𝑂𝑊𝑁𝐸𝑅𝑆𝐻𝐼𝑃𝑖𝑡 + ∑ 𝑌𝑒𝑎𝑟

+ ∑ 𝐼𝑛𝑑𝑢𝑠𝑡𝑟𝑦 + 𝜀𝑖𝑡 

 : ان يذ

    = EM)اجارو الار ج  ) ال يغسا اليج ع 

 =QA) موجو ال وموجاد ) ال يغسا ال سيق 

GROWTHS ) و الا ااجاد )ميغسا ررج ي   = 

=LEV  ميغسا ررج ي ( سةح ال د و سح( 

=SIEZ ميغسا ررج ي (  مم اللاهح( 

 =OWNERSHIP  ميغسا ررج ي ( سةح ال ابسح الاجار ح( 

 -تينهج ت التيجل  هجلآ Eviewsث جسي دام  ا جم  اليياس  الا صجلي 

 

 

LEV  -0.06 0.001 -0.09 1.000000    

 0.4 0.9 0.2 -----     

        

OWNERSHIP  0.022 -0.09 0.1 -0.1 1.000000   

 0.7 0.2 0.1 0.3 -----    

        

SIEZ  -0.02 0.08 -0.2 0.33 0.07 1.000000  

 0.8 0.22 0.000 0.001 0.009 -----   
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 نتائج اختبار الانحدار المتعدد للفرضية الثانية:  (6جدول رقم )

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     QA -0.130399 0.060316 2.161923 0.0317 

GROWTHS -0.010873 0.005044 -2.155426 0.0322 

LEV -0.023553 0.020595 -1.143666 0.2540 

SIEZ 0.025307 0.006395 3.957387 0.0001 

OWNERSHIP -0.012652 0.014392 -0.879117 0.3803 

C -0.219274 0.066346 -3.305029 0.0011 

     

     

     
     R-squared 0.374772 Mean dependent var 0.025752 

Adjusted R-squared 0.330508 S.D. dependent var 0.079827 

S.E. of regression 0.065316 Akaike info criterion -2.551761 

Sum squared resid 0.964164 Schwarz criterion -2.307390 

Log likelihood 327.0389 Hannan-Quinn criter. -2.453331 

F-statistic 8.466754 Durbin-Watson stat 0.873470 

Prob(F-statistic) 0.000000    

     
 نسال صدر ن من ارداج الةج ث       

 

ا ا    Coefficients( محةةجملاد جالةةح الا يةةدار 5 ةسن مةةدثه )

ثال يغسااد ال ةةةج  ح را    موجو ال وموجاد   ال يغسا ال سةةةيق  

موجو  ان   ي ةةةح   Bال يغسا اليج ع اجارو الار ج    واسةةة ح ال حجم  

ار   Probال وموجاد ا ا سةةةةاةي را  اجارو الار ج  اذ هج ت رس ح 

ثان رس ح ال حجم  هج ت سةةةةجلةح م ج  حتي ان هتجلك رلارح  0.05من 

موجو ال وموجاد ث اجارو الار ج  م ج  لةةةةةةسا ال  ربسةةةةةةسح مج  سن 

ا ا ذث جلالح ا صةةةجلسح   ومدا ةجد ماضةةةسح الةيث . ه ج  لا ظ ا ه 

 لا يغسااد ال ج  ح   و الا ااجاد ث مم اللاهح.

 

 الاستنتاجات

 يةسن ان  ةسحةح الإجارو ت ياف مي تأبساهج  سن جرم الإرااض  .1

ام    ه  م بن مي اتمجه اث اليومهجد الاسيث جر ح اليي لد هج 

يجارو ال وموجاد من  سث الاسيث جر ثالإرااض. تي ث  سسجسح 

 الةتك هتج مي ات جذ يمااء مواز ح. 

كةةةةةهن موجو ال وموجاد را  مي تاهن سةةةةةسجسةةةةةح ال صةةةةةاف   .2

اسةةةةيث جر امواه الةتك مي تقد م القاثض ثالاسةةةةيأججو متهج را  

 الاسيث جراد . سج  امواه الةتك اليي  يم اسيث جرهج مي 

اكةةةةةجرد  يجل  الدراسةةةةةح ال  ثموج رلارح ربسةةةةةسح ذاد جلالح  .3

ا صجلسح  سن موجو ال وموجاد ثاجارو الار ج  لا صجرف رستح 

 الةيث 

  و الا ااجاد  مج  سنهتجلك رلارح ربسةةسح  ذاد جلالح ا صةةجلسح . 4

 ج هجن هتجلك   و لا صةةةجرف رستح الةيث ثاجارو الار ج  ان ها

ن اللاهح تح   را  اري جج سسجسح مييأيح مي رجاد ممي الا اا

رسجو الار ج  ان  يم رسجو الار ج   صةةةةةةورو جرسقح  حسدا رن 

  .الار ج   جارولإاليلارب ثردم اسي دام ال  جرسجد ال يجسةسح 

مع اجارو الار ج  ان ليمم ال صجرف رستح الةيث رلارح ربسسح . 5

ها ج هجن  مم  را  ا هراء الةج ثسن السةةةةةةج قسن يث هذا  يأق مع 

الار ج  مي  لإجارواللةةةةةاهح هةسا ر  ا ي جه اسةةةةةي دام اللةةةةةاو 

 رسجو ثراض الةسج جد ال جلسح.
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 التوصيات 

را  ال صةةةةةةجرف اسةةةةةةي دام  يجم اليقسسم ال صةةةةةةامي لغاض  -1

ضةةةةةة جن اليد من اليصةةةةةةامجد الا يهجز ح لاجارو ثاليقاس  من 

 اسي دام اجارو الار ج  .

ثالةتك ال اهنن امااء تقسسم  لا صجرف  را  الاسواق ال جلسح -2

الحاارسح لغاض تصةةةةةةسف هذه ال صةةةةةةجرف تةحج لتيجل  اليقسسم 

ثميجثلح ر ط تاك التيجل  مع   لةةج  اللةةاهح ثالةسج جد ال جلسح 

 لا صجرف لغاض اليد من اجارو الار ج  مسهج.

امااء ال ن د من الدراسةةةةجد ليلةةةة   ملكةةةةااد اخاى لتيجم  -3

صةةةةةجرف ثرلاريه  رجارو الار ج  اث موجو اليقسسم الاما بي لا 

 الار ج .

 يم تلةةةمسع الةتول را  الاسةةةيث جر ثت و ا اسةةةجلسةهج الدرجلسح  -4

ن الاسةةةيث جراد ييذ من رة  السةةةا جد الاسةةة سح الحاسج لادثلح   

منء اسةةجسةةي من اليت سح الاريصةةجج ح لاةلاج   مهي مورج مجلي 

اهثا من ثاضةةةةةةح لا مي ع ثلهةةج تةةه سا ي مةةج ي را  الةتةةك   

جثران مجلي لا رن رةجرو  وثض اليي تبون  سةيهج صغساالقا

السةةةحي لييقسق اليوازن  رن  لذلك   م   تحل الاريصةةةجج الو تي 

 سن الإرااض ثالاسيث جر    مب ان  وما الإرااض موح مد دو 

 لاريصجج الةلاج    لب  مةجكا اث غسا مةجكا   ردر الإمبجن.

 يجسةةةسح من ردرو الإجارو مي   مب ان  يد ثاضةةحو ال حج سا ال -5

م جرسةةةجد اجارو الار ج  رن  ا ق تقاس  ردج الةدال  ال يج ح 

مي ممجه القسجو ال جلي ثيرداج اليقجر ا   مع ثضع ال وا ط 

لب   د   ث الح   را  تيسسن كأجمسح القوالم ال جلسح من خلاه 

 الامصج  ال تجسب ثالحججه.

ثال اامحسن لتلةةةةةا ضةةةةةاثرو رسجم م حسح ث قج ح ال يجسةةةةةةسن  -6

مأهوم اجارو الار ةةةج  ثتةةةههساهم ثز ةةةججو محةةةجلسيهم من خلاه 

تحا أهم   أهوم اجارو الار ج  ثا سجلسب ثالوسجل  ال سي دمح 

  ثتثقسأهم  آخا ال سةةةةةيمداد ثالوسةةةةةجل   وه ال سةةةةةجردو مي 

تيد د هذه ال  جرسةةةةجد ثمهم الي وراد مي محج سا ال يجسةةةةةح 

الدثراد اليدر ةسح اث  لةةا ثتوز ع ثال اامحح الدثلسح ثيمااء 

 .ال تلوراد اليحاس سح ال يحاقح  جل يجسةح الإ دارسح
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