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 المستخلص

تهدف الدراسةةةةةةةة لفهومة خصهئص الدةةةةةةةلاسب الدالو  اا سةةةةةةخلاا العض ا   ال  اسةةةةةةع داص  ه  

ا قعدلا ا  للهفلة الأجنخية  د ً خن الهفلة الفحلية لإجواء الفهلاخلا  أا كف زن للقيفة مض ا قعدلا  

عن قيلاس الهلاقة  ين خهد   الدالو  االفعغيوا  النقدية، اتئصةةةلل الدراسةةةة ال  الئطنض، مضةةةلاً 

الكثيو خن ا سةةةةعنعلاجلا  اكلان أ وهيلا يض اجئ  علاقة طو ية طئيلة اقدةةةةيو  ا جد  ين خهد   

االعفل الدراسةةةةة . العضةةةة   مض الهواع اخهد   الدالو  ايطا خ لا ن لفن ن الن وية ا قعدةةةةلا ية

الدالو  اخ لاطويلا خن للال اتخلاع نهج يشجع عل  صيلا  كلان ايفهلا الحد خن ظلايو   جفلة خن العئ

 اسع داص الهفلة الفحلية ايهزه خن جلاذ يعهلا كئسيلة للئسلاطة.

 

 الدوف، العض  ، السيلاسة النقدية الدالو ، سهو الصلاسد ، سهو الكلمات المفتاحية:

 

 

 

 

 

 

 

Measuring the Phenomenon of Dollarization in the Iraqi Economy for the 

Period 2004-2021 
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Abstract 

The study aims to know the concept and characteristics of dollarization and the 

reasons that led some economies to use the foreign currency instead of the local 

currency to conduct transactions or as a store of value in the national economy, as 

well as measuring the relationship between dollarization rates and monetary 

variables. Long and short term between inflation rates in Iraq and dollarization rates, 

and this is identical to the logic of economic theory. The study concluded with a 

number of recommendations, the most important of which was the reduction of the 

phenomenon of dollarization and its risks by adopting an approach that encourages 

the use of the local currency and enhances its attractiveness as a means of mediation. 
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 المقدمة

انعشو  ظلايو  الدالو  مض اغلب الدال النلاخية  سخب ال واف 

ا قعدلا ية غيو الفسعقو ،  فلا مض ذلك ا قعدلا ا  الفدحئ ة 

 عض   خصوط، اكطلك مض أعقلاا العحويو الفلالض ، معحل يطه 

ا قعدلا ا  أسئاقهلا الفلالية  كعسلاا تدمن يلاسد لوأس الفلال الأجنخض 

ل عل  الأصئل الأجنخية  د ً خن خفلا أع   السكلان الصوصة للحدئ

اسعخدال )الأصئل الفحلية لغوض تنئيع الف لاطو أا خلا يسف  

لحصظ الثوا  ، اايضلا قيلاص  ه  الدال  عخنض الهفلة ( الأصئل 

خثد الدا ر )الأجنخية ،  للقيلاص  ئظيصة النقئ  مض ا قعدلا  الفحلض 

يطه  حيث أصخحل(. الأخويكض أا الهفلا  ا حعيلاطية الألوى

الهفلا  احد  صوف شخه رسفية مض  ال ألوى، أا ت  السفلاح لهطه 

الهفلا  الأجنخية  لالعداال جنخلًا إل  جنب خع الهفلة الفحلية، أي 

للسفلاح  لا سع داص الفحلض للهفلا  الأجنخية لإجواء الفهلاخلا  

، اقد شكلل يطه ال لايو   ه  العحديلا  أخلاص (اسعخدال الهفلة)

لا ية، اخنهلا السيلاسة النقدية لأنهلا تسلااص عل  السيلاسلا  ا قعد

 .ا سعقلال النقدي

خن خحدا ية الفقلاييس العض تسلاي  خحث تنخع أيفية البحث: اهمية ال

الدالو  اا إحلال النقد   هوف عل  ا ثلار العض تعوكهلا ظلايومض الع

الأجنخض خحد الهفلة الفحلية عل  الفعغيوا  النقدية مض ا قعدلا  

 الهواقض.

 :مض العسلاؤ   العلالية خحثتعفحئر خشكلة ال: بحثمشكلة ال

يد ان خشكلة الدالو  مض الهواع لهلا خ لاطو عل   -

 الفعغيوا  النقدية؟

يد ينلاك علاقة  ين الفعغيوا  النقدية اخهد   الدالو   -

   مض الهواع؟

 : من فرضية مفادهابحث تنطلق فرضية البحث: فرضية ال

 ض:راسة مقد تصوعل الصوضية إل  خلا يأتتسلاؤ   الد للإجلا ة عن

أن ينلاك علاقة طو ية ذا    لة إحدلاسية  ين خهدل  -1

 العض   اخهدل الدالو .

أن ينلاك علاقة عكسية ذا    لة إحدلاسية  ين سهو  -2

 الصلاسد  اخهدل الدالو .

عدص اجئ  علاقة  ين الفعغيوا  ا قعدلا ية )ا سعقوار  -3

قعدلا ي( اخهدل النقدي اسهو الدوف اا نكشلاف ا 

 الدالو .

 

 :ضأتال  خلا يخحث هدف اليبحث: اهداف ال

 .الدالو  اانئاع اطوع قيلاس خصهئص عل  العهوف .1

 .ظهئر الدالو  مض ا قعدلا خهومة ا سخلاا العض ا   ال   .2

 .تحليد ظلايو  الدالو  مض ا قعدلا  الهواقض .3

الهفد عل  قيلاس الهلاقة  ين خهد   الدالو  االفعغيوا   .4

 النقدية

 

 المبحث الأول: الإطار المفاهيمي للدولرة

 :الدولرة مفهوم : اولاا 

 اقل مض. السخهينيلا  أااسد خنط" الدالو " خد لح تصسيو ت ئر

 الفد لح يئ" الهفلة اسعخدال" خد لح كلان الأ  يلا ، خن خخكو

ا موا   قخد خن الأجنخية الهفلا  عل  ال لب لئصف الفسع دص

  لدان تجلارا الهفلا  اسعخدال حئل الفؤلصلا  خه   قدخل. الفحليين

 أخويكلا لعصضيد ن واً . االثفلانينيلا  السخهينيلا  مض اللاتينية أخويكلا

 الدالو  خد لح صيلاغة تفل مقد الأخويكض، الدا ر خقلا د اللاتينية

 اسعخدال خد لحلا  كلانل. الأجنخية الهفلا  عل  ال لب لئصف

 العسهينيلا ، مض. السنئا  يطه للال للعخلا ل قلا لة االدالو  الهفلة

 كهفلة الأخويكض للدا ر القلانئنض العخنض لئصف" الدالو " جلاء 

 .[1] خحلية

مضلاً  الأخويكض الدا ر اسع داص عند يسع دص خد لح يئ الدالو 

 اسعخدال عل  خثلال إنه. خنهلا  د ً  أا آلو لخلد الفحلية الهفلة عن

 كئسيلة ملاسدتهلا الخلد عفلة تصقد عندخلا علا   الدالو  تحدث. الهفلة

 [2] .ا سعقوار عدص أا الفصوط العض    سخب للعخلا ل،

 الفوكزية النقدية السل ة ذا  النلاخية الخلدان مض علا   الدالو  تحدث

 كسيلاسة تحدث أن يفكن. الفسعقو  غيو ا قعدلا ية الخيئة أا الضهيصة

 أا رسفض خوسئص للال خن إخلا. مهلية سئع كهفلية أا رسفية نقدية

  لالدا ر ا ععواف يع  السئع، مض الفشلاركين اععفلا  للال خن

 الفهلاخلا  مض  سع داخهلا علاص  شكد خقخئلة تخلا ل كئسيلة الأخويكض

 صصة الدا ر يصعوض الأحيلان،  ه  مض. الدالة اقعدلا  مض اليئخية

 [1] .الدالة مض قلانئنية كهفلة رسفية

مض إشلار  إل  ا قعدلا ية ت  اسع داص خد لح الدالو  مض الأ  يلا  

الهفلية العض تحد ميهلا النقئ  الأجنخية خحد النقئ  الفحلية مض أي خن 

 . اظلاسصهلا
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   [3] :ثلاثة مفاهيم مفيدة يجب وضعها في الاعتبار

إل   فهلاخلا يشيو خد لح  الو  ال :فهلاخلا  الو  ال -1

اسع داص الهفلا  الأجنخية مض أي خن الئظلاسف الثلاث 

 ،احد  الحسلاا، ااسلاسد العخلا ل، ات زين القيفة: للنقئ 

يشيو اسعخدال الهفلة إل  اسع داص الأخئال الأجنخية كئسيلة 

 يفكن أن يكئن ا قعدلا  خدا راً  اخن ث   . للعخلا ل مقط

  يزال  . درجة كخيو ، الكن   ي ضع  سعخدال الهفلة

 . خن الففكن اسع داص الهفلة الفحلية مض الفهلاخلا 

خن النقلاط الوسيسة العض ظهو  مض  : الو  الفسؤالية -2

الأ  يلا  الأليو  لأهخلا  الهفلة االفدلارف مض الأسئاع 

النلاشئة أن الن لاص الفدومض الفحلض أا الحكئخة يفكن أن 

. جنخيةيكئن لديهلا العزاخلا   يئن كخيو  نسخيلًا  لالهفلة الأ

لطلك نلا راً خلا يع  . يطا الفصهئص يسف   الو  الفسؤالية

تحئيد الدا را  إل   لد خلا مض جلانب الأصئل، لكن 

القواض العض يقدخهلا الن لاص الفدومض يفكن أن تكئن مض 

 . الغلالب  لالهفلة الأجنخية

اتشيو إل  الحلالة العض يع  ميهلا اسعخدال : فلاليةالدالو  ال -3

الفقئخة  لالهفلا  الفحلية  لا صئل ا صئل اال دئص 

اال دئص الفقئخة  لالهفلا  ا جنخية اتحد  الدالو  

الفلالية خدى تهوض الن لاص الفلالض لف لاطو ا سعفلان 

 .الن لاخية مض حلالة حداث ت صيضلا  كخيو  مض قيفة الهفلة

[4] 

 ثانياا: أنواع الدولرة:

هلا تصوعلا  صنصل ظلايو  الدالو  إل  ثلاثة أنئاع رسيسة شفلل  هض

 [5] :يأتضألوى ايض كفلا 

تشيو إل  اسعخدال الهفلة  الدولرة الرسمية )الكاملة(: -1

الفحلية  شكد كلاخد ا دئر  رسفية  لالهفلة الأجنخية العض 

تدخح  فثلا ة الهفلة القلانئنية العض تقئص  جفيع اظلاسف 

 النقئ .

تشيو إل  اسعهفلال الهفلا   الدولرة شبه الرسمية: -2

الأجنخية ا حك  القلانئن إل  جلانب الهفلة الفحلية للقيلاص 

  لالئظلاسف الأسلاسية للنقئ .

تشيو إل  اسعهفلال  الدولرة غير الرسمية )الجزئية(: -3

الهفلا  الأجنخية ا شكد ااسع مض الفهلاخلا  االدصلا  

ية االهقئ  الفلالية العض تفلارسهلا الئحدا  ا قعدلا ية الفحل

ال لاصة خع  قلاء الهفلة الفحلية  ئصصهلا عفلة قلانئنية 

 )رسفية( احيد .

مإن تدنيف الدالو  إل  كلاخلة أا رسفية   ينسحب عل  اكفلا يعضح 

جزسية تفلاص ا حلال، إذ قد نجد  الة اتخهل رسفيلاً الدالو  الكلاخلة 

اخع ذلك يجوي تداال خحدا  لهفلعهلا الفحلية كفلا يئ الحلال مض  نفلا 

( يخين 1الجدال رق  )ا[ 6]عض تسعهفد الخلالخئا كهفلة خحلية، ال

 ا نعشلار الجغوامض للدالو  عل  خسعئى اقعدلا يلا   ال الهلال 

 

 (: يبين الانتشار الجغرافي للدولرة الكاملة1جدول )

 العملة المدولر بها الدولة العملة المدولر بها الدولة

 اليورو سان مارينو اليورو أندورا

 الدولار الامريكي تيمور الشرقية الدولار الأمريكي الاكوادور

 اليورو الفاتيكان الدولار الأمريكي السلفادور

 اليورو موناكو اليورو كوسوفو

 فرنك سويسري ليختنشتاين الدولار الأمريكي بلباو

 الدولار الأسترالي ناورو الدولار الأمريكي بنما

 الدولار الأسترالي توفالو الدولار الأسترالي كيريباتي

 اليورو الجبل الأسود الدولار الأمريكي جزر مارشال

   الدولار الأمريكي ميكرونيسيا

Source: Alexander Minda, Official dollarization: a last resort solution to financial instability in Latin America, 

magazine Cahiers du GRES, Vol.2, 2005, P 7. 
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 ثالثاا: قياس الدولرة:

لغوض الئصةةةةةةئل إل  تحديد  قين للفصلايي  السةةةةةةلا قة االعهخيو عنهلا 

 دةةةيم كفية للقيلاس االفقلارنة سةةةيع  تئضةةةيح يطه الدةةةيم ا حسةةةب 

 الفؤشوا  النقدية االفلالية، اعل  النحئ الآتض:

كطلك يهخو عنهلا  فؤشو  الدولرة غير الرسمية:مؤشر  -1

 ا حلال غيو الوسفض اتحسب امن الديغة ا تية:

العملة الأجنبية في التداول + الودائع )الدولرة غير الرسمية = 

 عرض النقد بالمعنى الواسع / (الأجنبية لدى البنوك التجارية

 [5] ايقلاس امن الديغة الآتية: مؤشر دولرة المعاملات: -2

الودائع بالعملة الأجنبية لدى البنوك المحلية/  = دولرة المعاملات

اشباه  + )الودائع تحت الطلب بالعملة المحلية لدى البنوك المحلية

 النقود(

خؤشو الدالو   لالفهن  الئاسع : ايقلاس امن الديغة  -3

 ا تية :

الدولرة المالية = )العملة الأجنبية في التداول + الودائع بالعملة 

 جنبية لدى البنوك المحلية( / عرض النقد بالمفهوم الواسعالأ

ايهئ  سخب اسعخهلا  حج  الهفلة الأجنخية مض العداال ال  صهئ ة 

قيلاسهلا  شكد  قين خفلا يدمع السل لا  النقدية ال  اسعهفلال قيفة 

 تقديوية غيو مهلية.

خؤشو الدالو   لالفصهئص الضين: ايدع   فؤشو الدالو   -4

 [7] الدالض ايحسب امن الديغة الآتية:لدنداع النقد 

الدولرة = الودائع بالعملة الأجنبية لدى البنوك المحلية / عرض 

 النقد بالمفهوم الواسع

اسةةيع  اععفلا  الفقيلاس أعلاه مض حسةةلاا الدالو  للاقعدةةلا  الهواقض 

 ، 2021-2004للال الفد  

 

 ثالثاا: أسباب ظهور الدولرة

ل لايو  الدالو  يفكن تصسيويلا عيو  راسة أن الأسخلاا اراء الفيد 

ينلاك حزخة خن اتحليد ال دلاسب العض تشكلهلا الخيئة ا قعدلا ية، ا

الأسخلاا يفكن أن تعضلامو ميفلا  ينهلا، أا أن  هضهلا يفكن أن يهيئ 

 أرضية خنلاسخة للدالو ، االعض يفكن حدويلا  لا تض:

ذلك  إذ كلفلا كلان ا نصعلاح كخيواً أ ى الانكشاف الاقتصادي: -1

إل  هيلا   حج  الدالو   سخب هيلا   ال لب عل  الهفلا  

 الأجنخية.

أن حلالة عدص اليقين مض الئحدا  حالة عدم اليقين:  -2

ا قعدلا ية تؤ ي إل  اه يلا  طلب الئحدا  ا قعدلا ية 

  لاتجلاه الهفلا  الأجنخية لأغواض العحئط اا سعثفلار. 

تئ ن( أن ينلاك خن يوى كــ )جيفس تقلبات قيمة العملة:  -3

العقلخلا  الكخيو  مض قيفة الهفلة )سهو الدوف( نعيجةً عن 

تهئي  سهو الدوف قد شجع ظلايو  الدالو  مض  ه  

 ا قعدلا يلا  الف علصة.

الفوتصع ات صي  ان تصشض حلالة العض    حالة التضخم: -4

الهفلة يجهد ا موا  غيو راغخين مض عقد القواض 

نه  الفحلية، إذ إئيلة الأخد  لالهفلة الفعئس ة أا ال 

يدخحئن غيو قلا رين عل  تقيي  قئتهلا الشواسية مض 

الفسعقخد، اخن ث  يلجأان إل  إتفلاص يطه الدصقلا  

 [8]  لالهفلا  الأجنخية.

يخين العخلاين مض خهد   الصلاسد  الفحلية  سعر الفائدة:  -5

االأجنخية قدر  الفقيفين عل  ا حلال  ين الأصئل 

الفقئخة  لالهفلة الأجنخية االهفلة الفحلية، اأن الصلارع  ين 

الفهد ن يهد اأحد خن أي  الأسخلاا الوسيسة ل لايو  

 [9] الدالو .

أن الحوية الكخيو  العض خنحل تحرير السوق المالي:  -6

العض رامقعهلا الفلالية مض ظد انعشلار الهئلفة،  سئاعللأ

اتجلايلا  خعزايد  لعحويو تدمقلا  رؤاس الأخئال عخو 

الحدا  الدالية، مضلاً عن إهالة القيئ  الفصواضة عل  

ا سعثفلار مض السئع الفلالية، سلاي  ذلك مض انعشلار ظلايو  

الدالو  ااضههلا عل  قدص الفسلااا  كنعيجة خن قية 

 [10] و  الدالو . نعشلار ظلاي

 

 المبحث الثاني: تحليل ظاهرة الدولرة في الاقتصاد العراقي

خن للال خقيلاس الدالو  للدةةنداع النقد الدالض  لالفصهئص الضةةين ت  

، 2021-2004احعسلاا حج  الدالو  للاقعدلا  الهواقض للال الفد  

ت ئر حج  الدالو  مض ا قعدلا  ( 2الجدال رق  )ايلاحظ خن للال 

 2021-2004الهواقض، إذ يلاحظ أن ا قعدةةلا  الهواقض للال الفد  

خن ا قعدةةةلا يلا  ذا  النسةةةب الهلالية مض ظلايو  الدالو  تعخلاين  ين 

العض تجهد ا قعدةةلا  خدالواً  ،2005%( كأعل  نسةةخة مض علاص 30)

جزسيلاً  نسةةةةةةخة علالية، اذلك  سةةةةةةخب ارتصلاع الف لئ لا  الأجنخية مض 

( كأ نض نسةةةةةةخة للدالو  مض علاص %7.9)ا  الفدةةةةةةةلارف العجلارية،

( 2021-2004، اقد  لم خعئسةةةةط حج  الدالو  للال الفد  )2010

 (2اكفلا خخين ذلك مض الجدال رق  )(، %15.31نحئ )
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 2021-2004يبين حجم الدولرة في الاقتصاد العراقي للمدة (: 2جدول )

 معدل الدولرة 2M الأجنبيةالودائع بالعملة  السنوات

2004 1063 12254 8.67 

2005 4501 14683.62 30.65 

2006 6192 21080.25 29.37 

2007 5193 26956 19.26 

2008 7597 34919.68 21.76 

2009 8902 45437.92 19.59 

2010 4763 60386.09 7.89 

2011 9076 72177.95 12.57 

2012 11198 75466.36 14.84 

2013 9580 87679.5 10.93 

2014 13169 90727.8 14.51 

2015 11217 82595.49 13.58 

2016 9222 88067.17 10.47 

2017 7600 92857.34 8.18 

2018 12912 95391.73 13.54 

2019 14374 103441 13.90 

2020 13235 119906.2 11.04 

2021 20793 139886 14.86 

 الفددر: الخنك الفوكزي ، النشو  الإحدلاسية السنئية.                  

 

الفعغيوا  ا قعدةةةةةةلا ية مض ا قعدةةةةةةلا  الهواقض للال ( 3الجدال )

، إذ  لم خعئسةةةةط خهدل العضةةةة   مض ا قعدةةةةلا  2021-2004الفد  

( ايطا يؤشةةةةو إل  تهزيز %10.22الهواقض للال خد  الخحث نحئ )

وا  مض اجواء الفهةةلاخلا  عخو الهفلا  الأجنخيةةة )الةةدا ر ثقةةة ا م

ا خويكض(، أخلا خؤشو ثقة ا موا   لالسيلاسة النقدية العض يفكن قيلاسهلا 

عخو خؤشةةو ا سةةعقوار النقدي ملانه أتسةة  مض أغلب السةةنئا    لايو  

العضةة  ، إ  مض سةةنئا  خهدا   اتسةة  مض حلالة الوكئ  ا قعدةةلا ي 

. مض حين خؤشةةةةةو ا نكشةةةةةلاف 2020، 2017، 2015 سةةةةةيفلا مض 

( %61.56ا قعدةةةةةةلا ي مقد  لم خعئسةةةةةة ه للال خد  الخحث نحئ )

ايئ خوتصع جداً ايطا يؤشةةةةو حج  الدالو  الهلالية  سةةةةخب انكشةةةةلاف 

سد  دلا  الهواقض عل  الهلال  ال لارجض مض تفئيد ا سعيوا ا  ل ا قع

 لاكية.هال لب الفحلض خن السلع ا سع

 

 2021-2004المتغيرات الكلية في الاقتصاد العراقي للمدة ( : يبين 3جدول )

سعر  السنوات

 الفائدة

سعر 

الصرف 

 الموازي

 معدل

التضخم 

% 

M2 التغيير GDP 

بالأسعار 

 الثابتة

معدل التغيير 

 السنوي %

الاستقرار 

 النقدي

الميزان  الاستيرادات الصادرات

 التجاري

 الانكشاف

1 2 3 4 5 6 7 5/7=8 9 10 11 11/6=12 

2004 6 1453 26.8 12254 *** 101845.3 ***  17810 21302 39,112 38.40 

2005 7 1472 37.1 14683.617 19.83 103551.4 1.68 11.80 23697 23532 47,229 45.61 

2006 16 1475 53.1 21080.249 43.56 109389.9 5.64 7.72 30528 20892 51,420 47.01 

2007 20 1267 30.9 26956 27.87 111455.8 1.89 14.75 39590 19556 59,146 53.07 

2008 15 1203 12.7 34919.675 29.54 120626.5 8.23 3.59 63726 35496 99,222 82.26 

2009 7 1182 -8.2 45437.918 30.12 124702.8 3.38 8.91 39427 38437 77,864 62.44 

2010 6 1186 2.5 60386.086 32.9 132687 6.4 5.14 51764 43915 95,679 72.11 

2011 6 1196 5.6 72177.951 19.53 142700.2 7.55 2.59 79681 47803 127,484 89.34 

2012 6 1233 6.1 75466.36 4.56 162587.5 13.94 0.33 94172 59006 153,178 94.21 

2013 6 1232 1.9 87679.504 16.18 174990.2 7.63 2.12 89769 59349 149,118 85.22 

2014 6 1214 2.2 90727.801 3.48 178951.4 2.26 1.54 83981 53177 137,158 76.65 

2015 6 1247 1.4 82595.493 -8.96 183616.3 2.61 -3.43 43442 48010 91,452 49.81 

2016 4 1275 1.5 88067.169 6.62 208932.1 13.79 0.48 40759 34208 74,967 35.88 
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2017 4 1258 1 92857.338 5.44 205130.1 -1.82 -2.99 57559 38766 96,325 46.96 

2018 4 1209 2 95391.725 2.73 210532.9 2.63 1.04 87260 45736 132,996 63.17 

2019 4 1196 -0.1 103441 8.44 223075 5.96 1.42 81585 58138 139,723 62.63 

2020 4 1234 1 119906.193 15.92 198656.6 -10.95 -1.45 46,829 48,150 94,979 47.81 

2021 4 1474 6.4 139885.978 16.66 204461.4 2.92 5.71 72,822 40,736 113,558 55.54 

 61.56 98922.78 40900.50 58022.28 3.49 4.34 160994.02 16.14 70217.45 10.22 1278.11 7.28 المتوسط

 الفددر: الخنك الفوكزي ، النشو  الإحدلاسية السنئية.

 

 قياس العلاقة بين المتغيرات النقدية ومعدل الدولرة في العراقالمبحث الثالث: 

 :اولا: توصيف النموذج

 .2021-2004للال الفد    ين الفعغيوا  النقدية اخهدل الدالو  مض الهواع( خعغيوا  الدراسة لقيلاس الهلاقة 4يخين الجدال )

 (: يبين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة4جدول )

 ت اسم المتغير الرمز التوصيف

 1 خهدل الدالو  DR تلا ع

 2 العض   INF خسعقد

 3 سهو الصلاسد  R خسعقد

 4 سهو الدوف EX خسعقد

 5 ا سعقوار النقدي MS خسعقد

 6 ا نكشلاف ا قعدلا ي EP خسعقد

 نالفددر: اعدا  الخلاحثي                             

 

 ثانيا: اختبار التكامل المشترك

اللعحقن خن اجئ  تكلاخد خشةةةةةةعوك  ين الفعغيوا  مض النفئذ  يع  

( للعكةةلاخةةد Pound Testا سةةةةةةعهةةلانةةة  فنهجيةةة العخةةلار الحةةدا  )

-Fذ ي هو أن قيفةةة (، أ5الفشةةةةةةعوك االفئضةةةةةةحةةة مض الجةةدال )

statstic ( ايض تقع  ين القيفةةة 10.31756الفحسةةةةةةئ ةةة  لغةةل )

% 1( عند خسةةةةةعئى   لة 3.06( اا  ن  )4.15الجدالية ا عل  )

خفلا يهنض رم  موضةةةةةةية الهدص القلاسلة  هدص اجئ  تكلاخد خشةةةةةةعوك 

اكفلا  ئجئ  علاقة تكلاخد خشةةةعوك  ين خعغيوا  النفئذ . اا قوار 

 (.5دال رق  )خخين ذلك مض الج

 

 اختبار الحدود للتكامل المشترك: يبين (5جدول )

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

F-statistic 10.31756 10% 2.08 3 

k 5 5% 2.39 3.38 

  2.5% 2.7 3.73 

  1% 3.06 4.15 

 .EVIEWS 12المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على البرنامج        

 

ثالثا: قياس العلاقة القصيرة والطويلة الاجل وتصحيح الخطأ في 

 النموذج.

ان ينةةلاك علاقةةة طو يةةة اقدةةةةةةيو   (6) نلاحظ خن للال الجةةدال

ا جد  ين خهدل العضةةةةةة   اخهدل الدالو  مض الهواع أي كلفلا ها  

خهدل العضةةةةةة   أ ى ذلك ال  هيلا   خهد   الدالو . كفلا ان ينلاك 

سهو الصلاسد  اخهدل الدالو ، ايطا خ لا ن لفن ن  علاقة عكسية  ين 

ال   الن وية ا قعدةةةةلا ية أي ان ارتصلاع سةةةةهو الصلاسد  سةةةةئف يؤ ي

ان صلاض خهد   الدالو  خلا مض ا جد ال ئيد يعخين خن الجدال ان 

 ينلاك علاقة طو ية اخهنئية  ين خهدل العض   اخهدل الدالو .
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 تقدير معلمات النموذج في الأمدين القصير والطويل ومعلمة تصحيح الخطأ : يبين(6جدول )

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     D(EP) -9.53E-05 0.038516 -0.002474 0.9981 

D(INF) 0.536008 0.064316 8.333991 0.0001 

D(R) -2.018029 0.225312 -8.956615 0.0000 

CointEq(-1)* -0.947031 0.081772 -11.58138 0.0000 

     
Levels Equation 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
     EP 0.085482 0.078674 1.086540 0.3132 

EX 0.005551 0.015966 0.347684 0.7383 

INF 0.816159 0.439872 1.855444 0.0459 

MS -0.104666 0.294040 -0.355960 0.7324 

R -0.848901 1.154541 -0.735271 0.4861 

C 2.006293 21.99421 0.091219 0.9299 

     
     EC = DR - (0.0855*EP + 0.0056*EX + 0.8162*INF -0.1047*MS -0.8489*R + 

2.0063)   

     
     

 .EVIEWS 12ن بالاعتماد على البرنامج المصدر: اعداد الباحثي            

 

 العلاقة السببية

 :يأتي( ما 7يتضح من الجدول )

  عدص اجئ  علاقة سخخية  لاتجلايين خن خعغيو ا نكشلاف

 ا قعدلا ي ال  خهدل الدالو  ا لالهكس  

 . تئجد علاقة  لاتجلاه ااحد خن سهو الدوف ال  خهدل الدالو 

  علاقة سخخية  لاتجلاه ااحد خن خهدل العض   ال  خهدل تئجد

 الدالو .

  تئجد علاقة سخخية  لاتجلاه ااحد خن خهدل الدالو  ال  خهدل

 ا سعقوار النقدي.

  اجئ  علاقة سخخية  لاتجلايين خن خعغيو سهو الصلاسد  ال  خهدل

 الدالو  ا لالهكس

 

 السببية بين المتغيرات النقدية ومعدل الدولرة العلاقة: يبين (7جدول )

Pairwise Granger Causality Tests 

Null Hypothesis: Obs F-Statistic Prob. 

EP does not Granger Cause DR 16 2.44796 0.1320 

DR does not Granger Cause EP 2.46605 0.1304 

EX does not Granger Cause DR 16 4.85446 0.0308 

DR does not Granger Cause EX 0.59605 0.5678 

INF does not Granger Cause DR 16 8.23346 0.0065 

DR does not Granger Cause INF 2.37633 0.1387 

MS does not Granger Cause DR 16 1.90089 0.1954 

DR does not Granger Cause MS 5.38962 0.0234 

R does not Granger Cause DR 16 4.51853 0.0369 

DR does not Granger Cause R 15.0974 0.0007 

 .EVIEWS 12المصدر: اعداد الباحثان بالاعتماد على البرنامج        
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 الاستنتاجات

اجئ  علاقة طو ية طئيلة اقديو  ا جد  ين خهد    .1

اخهد   الدالو  ايطا خ لا ن لفن ن العض   مض الهواع 

 الن وية ا قعدلا ية.

اجئ  علاقة عكسية  ين سهو الصلاسد  اخهدل الدالو   ،  .2

ايطا خ لا ن لفن ن الن وية ا قعدلا ية  أي ان ارتصلاع 

 سهو الصلاسد  سئف يؤ ي ال  ان صلاض خهد   الدالو .

هلالة للإصلاح ا قعدلا ي مة الهفد عل  ايجلا  سيلاس .3

ظلايو  الدالو ، خن للال خهلالجة خهد    للع لب خن

 .العض   اهيلا   الثقة  لالهفلة الفحلية

 التوصيات

الدالو  اخ لاطويلا خن للال اتخلاع نهج الحد خن ظلايو   .1

يشجع عل  اسع داص الهفلة الفحلية ايهزه خن جلاذ يعهلا 

 كئسيلة للئسلاطة.

الهفد عل  تحقين  ا سعقوار ا قعدلا ي خن للال تحويو  .2

صلاسد  الفحلية اتأسيس ن لاص خدمئعلا  تنلامسض سهو ال

 لالهفلة الفحلية ات ئيو الأ اا  النقدية ا الفلالية للحد خن 

 ظلايو   الدالو  .

الهفد عل  تصهيد الق لاعلا  ا قعدلا ية الألوى لعكئين  .3

جهلاه انعلاجض خون يهفد عل  القضلاء عل  ظلايو  إحلال 

 .الهفلة الأجنخية خحد الهفلة الفحلية
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